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Resumen

En este trabajo se realiza un analisis exploratorio de la estructura de exportacion de las
provincias para el periodo 1990-2009. Luego se construyen indicadores de precios de
exportacion mensuales por provincias (IPE), seleccionando productos representativos que
cubren al menos el 50% de las exportaciones provinciales. Se utilizan dos metodologias de
indices de Precios Laspeyres: una con base fija (afio base 2004) y otra mavil.

Se estudia la correlacion entre el ciclo del IPE y el de actividad de cada provincia. Se
encuentran correlaciones positivas para la mayoria, y para 9 provincias el ciclo del IPE lidera
el ciclo econémico; independientemente de la metodologia adoptada.

Palabras Claves: Precios Exportacion, Ciclos Econémicos, Nimeros indices
Clasificacion JEL: E32, C43, F4,

Abstract

This work is an explorative analysis of the export structure between the provinces for the
1990-2009 period. Then build monthly export price indicators by provinces (EPI), selecting
representative products covering at least 50 per cent of provincial exports. Two pricing
Laspeyres index methodologies are used: one with fixed base and other mobile. Examines
the correlation between the EPI cycle and the activity of each province shows: positive
correlations for the majority and in 9 provinces IPE cycle leading the economic cycle. This
regardless of the methodology adopted.
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1. INTRODUCCION

El propdsito de este trabajo consiste en construir indicadores de precios de exportacion (al
resto del mundo) representativos para las provincias argentinas y realizar un andlisis
exploratorio de su comportamiento con el ciclo de actividad econémica regional. Se utilizan
dos metodologias en la elaboracion de los indices de precios de exportacion del tipo
Laspeyres; una con base o canasta fija para el afio 2004, y la restante con base movil anual
(Laspeyres movil) cambiando la canasta de productos para cada provincia anualmente.

La metodologia con base movil es utilizada por el Banco Central para calcular los indices de
precios de materias primas de exportacion; y a priori es la mas adecuada para captar los
cambios estructurales que se registran en las exportaciones provinciales. Con lo cual es
elemental conocer si las diferentes alternativas metodoldgicas arriban a conclusiones
distintas sobre la relacion entre el ciclo de precios y el ciclo econémico provincial.

La importancia del trabajo reside en que los indices de precios apuntan a ser variables
lideres de los ciclos de actividad econdmica de las provincias correspondientes; de igual
manera que el indicador de precios de productos de exportacidbn nacional posee un
comportamiento de adelanto con el ciclo de referencia de Argentina®. Ademas, permitira
identificar posibles canales de transmision de los shocks externos a través de los precios de
exportacion®. Por (ltimo, es factible utilizar a los precios de exportacion como una
aproximacion a los términos del intercambio provincial (cociente entre los precios de
exportacion e importacibn de una economia); aunque, lamentablemente, no existen
estadisticas precisas de las importaciones realizadas por cada una de ellas.

Para la construccién de los indicadores de precios de exportacién se recurrié a mas de 80
precios de productos y grupos de productos de exportacion agrupados en grandes rubros, a
saber: primarios (PRIM), manufacturas de origen agropecuario (MOA), manufacturas de
origen industrial (MOI) y productos energéticos (COMB)?®.

En este sentido, es muy importante reunir ciertos hechos estilizados de la estructura de
exportaciones y produccion de las provincias, como asi también cuantificar e identificar
posibles cambios de esta estructura en el tiempo. De esta forma poder iniciar el analisis con
argumentos que ayuden al entendimiento del desempefio de los indices de precios. Es
decir, la vinculacidén estrecha que existe entre la estructura econémica y la dinamica.

Con este aporte se pretende: a) sentar las bases de un analisis de la competitividad
provincial y regional, b) ampliar la riqueza estadistica y de analisis sobre los ciclos
econémicos de regionales, y c¢) poder estudiar con mayor precision el origen e impacto de
los shocks externos en las economias provinciales.

El trabajo se organiza de la siguiente manera: en la primera parte se ofrece un repaso de
superficial a los antecedentes vinculados con la construccién de indices de precios de
exportacion. Se continua con una recopilacion de hechos estilizados de las exportaciones
provinciales para el periodo 1993-2008, la participaciéon en la produccién local, la
composicion, la concentracion y o diversificacion, entre otros aspectos similares. Luego se

% De acuerdo a resultados preliminares en el Programa Ciclos econémicos y de Crecimiento de la UNT. Trabajo
inédito, para el periodo 1970-2008.

* Cuando se menciona “exportacion” se entiende de ahora en mas como las exportaciones al resto del mundo
realizadas por las provincias; despejando dudas con aquellas exportaciones al resto del pais.

® La intencién futura es trabajar a nivel producto. Pero dada la cantidad de informacién que se necesita adquirir y
las posibles dificultades para actualizar dicha informacion se trabaja en algunos casos con grupos de producto o
capitulos de exportaciéon. No obstante, no deberia registrarse grandes modificaciones en el comportamiento
ciclico de los precios seleccionados, aunque si en los niveles.



detallan brevemente los pasos adoptados para la construccion de los indicadores de precios
de productos representativos de las exportaciones y algunas particularidades sobre la
informacién utilizada. Por Ultimo, se presentan los analisis de consistencia entre las series
generadas Yy los precios efectivos de exportaciones totales para cada provincia. Ademas, se
muestra la relacion existente entre los ciclos de precios de exportaciones provinciales y la
actividad econdémica provincial, sujeto a la informacién disponible. Este dltimo punto
representa una incipiente linea de investigacion.

1.1. Antecedentes

Las exportaciones argentinas poseen un peso que se incrementa anualmente en el PBI.
Para el periodo 1993-2008 dicha participacion paso6 del 7% al 14% (a precios de 1993), y del
7% al 24% (a precios corrientes). Dentro de las exportaciones nacionales revisten gran
importancia la de commodities, concentradas en productos del sector agropecuario
exportados de manera directa o luego de alguna industrializacion.

Sin embargo esta realidad nacional no es homogénea para todas las provincias. En muchas
de ellas, el peso de las exportaciones de ciertas materias primas o productos
manufacturados (agropecuarios y no agropecuarios) es clave en el dinamismo regional. Es
el caso del azucar, la yerba mate, el vino, el algodén, los productos minerales y energéticos,
y algunos granos y productos agropecuarios para las zonas pampeanas; por citar los
ejemplos mas relevantes.

Para estudiar el desempefio de los precios de exportacidon se dispone de las estadisticas del
Comercio Exterior elaboradas por el INDEC. Pero la informacion posee un rezago
importante en su difusién. Por ese motivo se construye un indicador de precios que es una
canasta representativa del total de las exportaciones.

En esta linea, el trabajo destacado a nivel nacional es el que desarrolla el Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA)®, donde se publica desde tiempos recientes un indicador de
precios de materias primas de exportacion (aquellas que en promedio representan el 35%
de las exportaciones totales, afio 2006); que ajusta adecuadamente el comportamiento en el
corto plazo del precio total de las exportaciones. Sin embargo no es lo suficiente
representativo para el analisis de los ciclos provinciales o regionales.

Como se verd en la Ultima parte del trabajo, el mencionado indicador del BCRA posee un
adelanto de al menos 2 trimestres en la actividad econdémica nacional (periodo 1997-2008).

Respecto de la relacién entre el ciclo de precios de exportacion y el ciclo econémico, a nivel
internacional se encuentra que los precios de aquellos productos exportables se anticipan
en algunos meses al ciclo de referencia de la economia local. (Niemira-Klein (1994),
Moore&Moore (1985)). En paises del sudeste asiatico se incluye en el célculo de
indicadores lideres precios de los productos de exportacidon (en algunos casos como
variables nominales y en otros como variables reales deflactadas por algin indice de
precios). A nivel regional (en Estados Unidos), la experiencia mas interesante es el caso de
Texas, que incluye en su indicador lider de la economia, al precio del petréleo, ya que es
una economia sesgada hacia dicha produccion’.

Ademas, es posible considerar a los precios de exportacion como una variable proxy del
desempefio de los términos de intercambio, al menos en el corto plazo, ya que los precios

® Ver metodologia de construccion del Indice de Precios de Materias Primas de exportacion en:

www.bcra.gov.ar/indicadoreseconomicos/preciomateriasprimas

" Para mayores detalles consultar http://dallasfed.org/research/regional.cfm ; Reserva Federal de Dallas. Sistema
de indicadores regionales. Para el caso de Australia, se incorpora en el indicador Lider la variable términos del
intercambio. Caso similar acontece con Chile (con el precio del cobre) y Nueva Zelanda. www.oecd.org
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de los productos importados (de los que resulta dificil obtener informacion provincial)
presentan menor variabilidad en dicho lapso de tiempo®.

Antes de presentar la construccibn de los indicadores y las diversas metodologias
estudiadas es conveniente integrar el andlisis de los ciclos econémicos con un adecuado
analisis y conocimiento de la estructura sectorial-regional, productiva y exportadora, de las
provincias argentinas.

2. HECHOS ESTILIZADOS

En este punto se brindara un breve repaso de los términos del Intercambio para Argentina,
de los precios de importaciones nacionales y regionales, de los precios y volimenes
exportados por las provincias, la composicién de las exportaciones provinciales y el peso
que poseen en las producciones locales.

2.1. Los términos del intercambio para Argentina

Los términos del intercambio (expresados como el cociente entre los precios de exportacion
y los precios de importaciébn de una economia determinada), reflejan el desempefio
competitivo del comercio exterior, 0 a veces también llamado poder de compra de las
exportaciones en términos de importaciones®. El supuesto de economia pequefia y abierta
adquiere mayor protagonismo cuando el andlisis se circunscribe a regiones o provincias de
un pais determinado. De esta manera, los precios de las exportaciones son exdégenos para
las economias provinciales™.

A continuacion se presenta el desempefio de los Términos del Intercambio para Argentina
en el periodo 1986-2009 con frecuencia trimestral. Existe un claro comportamiento ciclico,
donde el indice de Precios de Importacion es menos volatil que el de Exportacion. Desde el
afo 2002 a la fecha se presenta una fase ascendente en los Términos del Intercambio.

8 Este trabajo no se ocupa de las fuerzas determinantes de los cambios en los precios de los productos de
exportacion. Para ello se sugiere el trabajo de Carrera et al. (2007).

° La literatura ofrece cierta distincién entre las economias de acuerdo a su participacion en el mercado mundial
de los productos que exporta; es decir si posee algun grado de influencia en la determinacién de los precios
mundiales.

% Sobre este punto conviene destacar el trabajo de Pacheco et al. (2004) donde se estudia el impacto en el
comportamiento estacional del precio mundial de la soja con la incorporacion de Brasil y Argentina a partir de
principios de los 90". Esto haria poco defendible el supuesto de tomador de precios de Argentina, pero para nada
desvirtla el objetivo central del presente trabajo.



Grafico 1 - Términos del Intercambio, Precios de Exportacion e Importacién. Argentina, afio
1993=100, datos trimestrales
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Fuente: Elaboracién propia sobre base INDEC.

Tanto en niveles como en tasas de cambio trimestrales, puede observarse la fuerte
correlacion existente entre los Términos del Intercambio y el Indice de Precios de
Exportacion nacional.

Ante la dificultad expresa que de no contar con precios de importacion para las provincias,
una forma de aproximar los términos de intercambio provinciales es a través de los precios
de exportacion (o indice de Precios de Exportacién IPE); al menos de los productos o
grupos de productos mas destacados. Este procedimiento puede que no esté alejado de la
realidad ya que los productos de importacion suelen tener menos volatilidad que los precios
de exportacion; debido a que los bienes que se importan son en su mayoria bienes de
consumo o manufacturas de origen industrial. El dato mas cercano es la representacion de
los precios de importacién para Argentina, para el total de las importaciones y para los
grades rubros.

2.2. Los precios de Importaciéon

Siendo el objetivo principal del trabajo construir y analizar el desempefio de los precios de
exportacion para las provincias, es posible realizar un breve andlisis sobre la posibilidad de
poder aproximar los Términos del Intercambio de las provincias. Pero cuando el analisis se
orienta al &mbito de las provincias se presentan las mencionadas dificultades para disefiar
series de precios de importaciones locales.

Utilizando la evidencia empirica que los precios de importacién presentan menor variacion
en el corto plazo, se opta por aproximar los Términos del Intercambio mediante los precios
de exportacion. Existen dos elementos que se pueden respaldar esta hipétesis y que
prestaran utilidad en futuros abordajes al tema. Por un lado se conoce el desempefio de los
precios de importacion total y por grandes rubros para Argentina. Por el otro, es posible
construir precios de importacion por rubros y para las 5 grandes regiones geograficas de
Argentina'™?. Primero, para observar la estabilidad en el comportamiento de los precios y

™ sj bien existen Aduanas en las provincias (existen provincias sin aduana, con una e incluso con mas de una),
las importaciones estan fuertemente concentradas en las aduanas de zona fronteriza o portuaria. No obstante,
un ejercicio interesante es chequear el comportamiento de aquellas importaciones que inexorablemente estan
registradas en las aduanas provinciales. A pesar de no aportar una visién global de las importaciones
efectivamente realizadas, arrojan informacion relevante.

2 3e agradece especialmente las sugerencias del Profesor Osvaldo Meloni.



segundo para corroborar si existen fuertes diferencias entre las estructuras importadoras de
las regiones®®.

Grafico 2 - Evolucion precios trimestrales de Importacidn Total de Argentina y Grandes Usos. 1986. I-
2009.1V. En délares corrientes™.
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Fuente: Elaboracién propia sobre base INDEC.

El comportamiento de los precios en ddlares corrientes es muy estable para los diferentes
usos e incluso para el total de las importaciones. Es decir, existe un comportamiento ciclico
con escasa volatilidad, salvo para el caso de los Bienes Intermedios y Combustibles y
Lubricantes.

A continuacion se expone el desempefio de los precios de importacion anual por regiones,
estimados en base a la informacion proveniente de las Aduanas a través del INDEC:

13 A priori es posible pensar que estructuras productivas mas concentradas en industrias o actividades primarias
posean fuertes importaciones de maquinarias y equipos; como asi también de piezas y repuestos. En dltima
instancia, las importaciones son una funcioén directa de la actividad econémica local de las provincias o regiones.

1 |as abreviaturas adoptadas para las importaciones y sus usos representan: IMP (Importaciones Totales de
Argentina), Bl (Bienes Intermedios), BC (Bienes de Consumo), BK (Bienes de Capital), CYL (Combustibles y
Lubricantes) y PBK (Piezas y Repuestos para Bienes de Capital).



Grafico 3 - Precio promedio anual de importacion por regiones. En doélares por Kg. 1995-2005.
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Fuente: INDEC.

Al adentrarse en el andlisis de los precios de importacion por regiones se perciben
comportamientos similares a los precios de importacion de Argentina. Salvo para la region
NOA, en el resto se presenta una caida en los precios de importacion desde 1995, con una
reversion a partir de 2002. Esto seria una pequefa sefial que las estructuras de importaciéon
no serfan tan diferentes entre las regiones™.

Hasta el momento solo se dispone de los argumentos visuales mencionados para justificar
que la construccion de los indices de Precios de Exportacion de las provincias podria ser
una aproximacion en el corto plazo de los Términos del Intercambio provinciales; pero esa
no es la principal preocupacion del trabajo, sino mas bien, una posible derivacion.

2.3. Analisis de las exportaciones por provincias

Como el interés principal se encuentra en los precios internacionales de los productos
exportados por las provincias, se presenta en los puntos siguientes el comportamiento
efectivo (con frecuencia anual) de los precios de exportacion, como asi también de los
volimenes. Aunque se deja de lado la interrelacion de flujos de bienes y servicios entre las
provincias, de dificil medicion por la inexistencia de aduanas interiores 0 registros
adecuados sobre el comercio doméstico.

De acuerdo a esta apreciacion existe un canal potencial de transmision de shocks externos
hacia las economias provinciales. En esta misma linea y conociendo que las estructuras
productivas, exportadoras y que el peso que poseen las exportaciones en las producciones

las regiones construidas (a efectos de organizar la informacion de manera homogénea) estan compuestas por
las siguientes provincias: CENTRO, Cérdoba, Buenos Aires, Capital Federal, Entre Rios, Santa Fe y La Pampa;
NEA, Misiones, Formosa, Chaco y Corrientes, NOA, Jujuy, Salta, Tucuman, Catamarca y Santiago del Estero;
CUYO, Mendoza, San Juan, La Rioja, San Luis; y PATAGONIA, Rio Negro, Chubut, Neuquén, Santa Cruz y
Tierra del Fuego.



locales no son similares, es factible pensar en impactos heterogéneos ante cambios en los
precios internacionales de los productos exportados.

Para ilustrar el comportamiento de los precios y volimenes de las exportaciones de cada
provincia se presentan los graficos para el periodo 1995-2008 en precios y 1995-2006 en
cantidades.

Gréafico 4 - Evolucion de los precios anuales de exportacién provincial en délares corrientes, 1995-

2008
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Grafico 5 - Cantidades anuales de Exportacion (miles de toneladas) por provincias, 1995-2006.
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.

El comportamiento de los precios de las exportaciones como de las cantidades presentan un
desempenfio dispar en el periodo 1995-2008. Esto obedece a la existencia de estructuras
exportadoras subyacentes muy diferentes entre las provincias'®. En cuanto a los precios, se
observa un crecimiento desde el afio 2002, salvo para Capital Federal, Rio Negro y en
menor medida Chaco. Por el lado de los volimenes, se presenta un crecimiento en igual
periodo de tiempo, aunque en algunas provincias se mantienen constantes y en otras caen.
Este es el caso de Formosa, Mendoza, Neuquén, Santa Cruz y Tierra del Fuego.

2.4, Participacion de las exportaciones provinciales

Para apreciar la disparidad productiva entre las provincias conviene analizar la participacion
de las exportaciones en el PBG provincial. Esto puede arrojar una idea sobre las potenciales

® En el anexo se describe brevemente la metodologia utilizada para construir los indicadores de precios
implicitos de las exportaciones de cada provincia para el periodo citado. Se espera poder trabajar en un futuro
con una mejor precision de precios y volimenes a nivel producto para cada provincia; asi poder encontrar el
comportamiento efectivo de los precios de las exportaciones.
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magnitudes de los cambios en los precios de las exportaciones en la actividad econdémica
global de la provincia.

Tabla 1 - Datos estructurales de produccion, exportacion e importancia de las exportaciones.

(XPRIMi+XCO

JURISDICCION ABREV  PART-ARG  PAR_XiPBGi MBi)iXi
1995 2006 1993 2006 1995 2006

Buenos Aires BUA 0.35 038 | 008 023 | 021 015
Capital Federal CFE 0.01 0.01 o000 0 | 01 0.0
Catamarca CAT - 003 | 001 084 | 072 083
Chaco CHA | 002 o.00 | 005 00% | 080 070

CHU 0.04 0.05 | 014 055 | 047 0.5
Cordoba COR | 0028 010 | 008 032 [ 029 028
Corrientes CTE 0.01 o.00 | 002 005 | 074 070
Entre Rios ERS 0.0z g0z | 005 015 | 080 057
Formosa FOR 0.00 o.00 | 002 004 | 058 054
Jujuy Jud 0.00 0.01 0.04 0153 | 072 045
La Pampa LPA 0.01 o.00 | 008 047 | 080 081
La Rioja RIO 0.01 o.00 | 004 045 | 000 0.
Mendoza MEN 0.03 003 | 008 014 | 055 027
Miziones MIS 0.01 0.01 0.0 00% | 015 013

HEU 0.03 noz | o008 015 [ 052 085
RNG 0.03 1.1 006 047 | 076 0TS

Salta BAL 1. 00z | 005 045 | 086 071
San Juan SJu 0.00 0.01 002 021 | 021 018
Zan Luis sLU 0. 0. 004 022 ) 0.03 005

3CR 0.04 002 | 016 055 | 083 0T
Santa Fe SFE 0.14 0.1% | 015 045 | 018 012

Santiago del Estero.  5GO | 0.00 o.00 | 002 004 | 058 088

TDF 0.01 0.01 012 024 | 033 060
Tucuman TuC 0.01 0.01 003 013 | 021 035
ARGENTINA ARG 1.00 1.00 | 007 025 | 0.34 028

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC, Ministerio de Economia y Direcciones Provinciales de Estadisticas.

La evidencia empirica provincial mencionada, se resume en la tabla previa. Se presentan
dos dimensiones que interesan en el trabajo: las discrepancias y similitudes, tanto
espaciales como temporales. En primer lugar, se expone la participacién nacional de las
exportaciones provinciales para dos momentos diferentes del tiempo, 1995 y 2006. Luego la
importancia de las exportaciones en la produccion o PBG de cada provincia para los afios
1993 y 2006"".

Se destaca ademas, como una medida de volatilidad, el peso de las exportaciones de los
productos primarios y combustibles en el total de las exportaciones provincial; como una
aproximacion de la posible volatilidad global de las exportaciones de cada provincia.

Respecto de la participacion en el total de exportaciones nacionales, las principales
provincias exportadoras son: Buenos Aires, Santa Fe, Cdrdoba, Chubut, Catamarca y
Mendoza, mas all4d que este ranking sufre ligeras modificaciones con el paso del tiempo,
particularmente en provincias como Catamarca y Mendoza®®.

Y la metodologia de célculo del cociente de exportaciones a PBG se realizé de la siguiente manera. Se
transformé el PBG de pesos corrientes a ddlares corrientes utilizando como conversor el tipo de cambio nominal
oficial del Banco Central de la Republica Argentina para el afio analizado.

% Un ejemplo concreto es Catamarca, donde hasta mediados de 1997 representaba menos del 0.5% de
exportaciones nacionales, pero luego con la explotacion minera pasé a ser el 94% de las exportaciones de
aquella provincia y representar una participacion nacional promedio del 2.5% en dicho periodo.
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Grafico 6 - Participacion de las exportaciones en el PBG de las provincias (afios 1993 y 2006).

0.90

0.80

0.70

0.60

0.50 —

0.40

0.30

il

T
BUA CAT CFE COR CTE CHA CHU ERS FOR JuJ LPA RIO MEN MIS NEU RNG  SAL S SLU  SCR SFE  SGO TDF  TUC

1993 02006*

Fuente: DNCN, INDEC y Direcciones Provinciales de estadisticas.

Para el afio 1993 existe una gran disparidad en el peso de las exportaciones sobre el PBG.
La mayor participacion la poseen las provincias del sur como Santa Cruz (16.5%), Santa Fé
(14.5%), Chubut (13.3%), y Tierra del Fuego (11.9%). La explicacion reside en la extraccion
de recursos petroliferos, pesqueros que generan las provincias del sur, mientras que Santa
Fé presenta una importante produccion de la agroindustria, la industria automotriz; entre
otras que destinan la totalidad de la produccién al exterior.

Se observa que para todas las provincias, aunque no en igual proporcién, se incrementé la
participacion de las exportaciones en los PBG’s; y en algunos casos se triplic el cociente
mencionado.

2.5. Perfil exportador de las provincias

Al realizar un andlisis de la composicion de las exportaciones provinciales se obtiene una
medida de referencia de la estructura de exportaciones de Argentina. Para ello se requiere
comparar la similitud o alejamiento de las estructuras de exportacion de las provincias y la
nacional; dividiendo a las mismas en los cuatro rubros mas destacados. Con lo cual se
puede identificar otra posible fuente de volatilidad del indicador de precios de las provincias.
Por otro lado, de acuerdo a la estructura de exportaciones es de esperar mayor variabilidad
en aquellos indicadores de precios de provincias donde las exportaciones estan
concentradas en productos primarios o energéticos.

19 Hay que observar que los célculos de los PBG’s provinciales pueden no ser comparables, ya que la suma total
a precios corrientes de los PBG’s de todas las provincias no alcanza a sumar la totalidad del PBI nacional. Si
bien es ldgica la existencia de partidas no distribuidas entre las provincias, hay otras discrepancias atribuibles a
una heterogeneidad metodoldgica en la construccion de las cuentas regionales.
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Tabla 2 - Especializacién en las exportaciones por provincias. Afio 1995 y 2006.

ESPECIALIZACION 1995 ESPECIALIZACION 2006
1 2 3 4 1 2 3 4
JURISDICCION ~ ABREV  PRIM MOA MOl  COMB  PRIM MOA MOl  COMB
0.72 0.93 1.52
0.00 1.09 2.0 . .
Catamarca CAT 3.08 0.01 0.95 0.00 415 0.04 0.15 0.00
Chaco CHA 3.42 0.48 0.07 0.00 3.09 0.70 0.11 0.00
- CHU 0.75 0.53 115 277 1.06 0.44 0.93 552
COR 1.24 0.94 1.25 0.00 1.24 1.30 0.65 0.00
Corrientes CTE 3.14 0.30 0.52 0.00 3.08 0.65 0.15 0.11
EntreRios  ERS 2.45 0.87 0.29 0.19 252 0.28 0.28 0.00
Formosa FOR 3.08 0.04 0.03 238 1.23 0.93 0.31 5.19
Jujuy Juy 3.01 0.54 0.28 0.14 2.00 1.02 0.45 0.00
LaPampa  LPA 3.41 0.10 0.20 0.95 3.42 0.30 0.22 0.82
La Rioja RIO 0.01 2.20 0.66 0.00 0.06 1.59 1.11 0.00
Mendoza MEN 0.67 0.79 0.56 3.66 0.35 1.57 0.39 1.42
isi MIs 0.62 0.35 1.84 0.00 0.81 1.35 0.88 0.00
NEU 0.20 0.17 0.08 8.20 0.56 0.32 0.09 1433
RNG 247 0.53 0.16 167 3.08 0.40 0.29 1.20
SAL 278 0.24 0.19 1.91 216 0.42 0.38 443
SJu 0.90 1.43 0.90 0.00 0.69 0.53 1.88 0.01
SLU 0.14 1.44 1.51 0.00 0.21 1.00 166 0.00
SCR 1.59 0.17 0.01 5.29 2.20 0.18 0.64 433
SFE 0.74 1.99 0.32 0.03 0.48 1.99 0.35 0.18
SGO 417 0.03 0.03 0.00 3.90 0.01 0.34 0.00
TDF 0.52 0.90 1.18 1.94 0.95 0.52 0.59 764
Tucuméan TUC 0.90 0.64 1.39 0.00 157 0.77 1.02 0.03
ARGENTINA ARG 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos del INDEC.

En la tabla previa se presentan los coeficientes de especializacion y concentracién por rubro
exportador para cada provincia con referencia a la composicibn de exportaciones
nacionales. Se cotejan dos afios distantes para chequear posibles cambios en la estructura
de especializacion de las exportaciones. Se aprecian varios cambios; los mas notables son
la especializacion en 2006, comparado con 1995, en productos primarios y combustibles,
directamente relacionado con el precio internacional de dichos productos.

Asi se perciben diferencias entre las estructuras exportadoras de las provincias y entre el
perfil exportador de una provincia en dos momentos diferentes de tiempo. La forma de
calcular dichos coeficientes se resume en la siguiente férmula:

VEL,
4 T
CE], = 2 raVEs

_>VEi = P. *Qi
VE;,ARG

4 T
R=1VER,ARG

CE= Coeficiente de Especializacién de la provincia “”, en el Rubro “R” (PRIM, MOA, MOI,
COMB). Donde “VE” es el Valor de las Exportaciones a precios de 1995, que surge del
producto de los precios y las cantidades de cada rubro exportador.

% Esto a efectos de evitar los cambios en los precios relativos de los rubros entre el periodo 1995-2006.
Especialmente en dicho periodo el precio de los Combustibles e Hidrocarburos es el que mayor crecimiento
registro.
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Este coeficiente de especializacion mide la participacién relativa del0 rubro “R” en las
exportaciones provinciales sobre la participacion de similar rubro nacional sobre el total de
exportaciones del pais.

Si el coeficiente es igual a 1 significa que dicha provincia posee una participacion similar en
ese rubro exportador al del promedio nacional. En caso de ser menor, la provincia posee
una especializacién inferior al promedio nacional y todo lo contrario sucede cuando es
mayor a la unidad. Con esto es factible conocer cuan diferentes son las estructuras
exportadoras de las provincias.

Las provincias que cambiaron considerablemente su composicién en dicho periodo de
tiempo son: Buenos Aires, Chubut, Cérdoba, Formosa, Jujuy, La Rioja, Mendoza, Misiones,
Neuquén, Salta, San Juan, Santa Cruz y Tierra del Fuego. Los cambios son entre rubros,
por ejemplo entre MOA y MOI (en diferentes sentidos) y entre estos rubros y el de
Combustibles.

3. CONSTRUCCION DE LOS INDICADORES

Hasta el momento se resaltaron escuetamente los aspectos tedricos vinculados a la
importancia de construir indicadores de precios de exportacion, luego se realiz6 un analisis
de los hechos estilizados de las exportaciones, estructura de las exportaciones y
participacién en los Productos Brutos Provinciales. Por consiguiente, se esta en condiciones
de resaltar la importancia especial de la construccion de los indices de Precios provinciales
de productos de Exportacion (IPE); las posibles metas que se pueden alcanzar con dichos
indicadores y las alternativas en la construcciéon

Por ello se destacara el objetivo del trabajo, el proceso de seleccion de los productos
representativos para cada provincia, el nimero de productos y la cobertura que los mismos
poseen para todo el periodo considerado.

El mayor esfuerzo y tiempo del trabajo se concentra en alcanzar mediante diferentes
alternativas metodoldgicas la construccién de indicadores de precios de productos
representativos de las exportaciones provinciales. A priori existen dos alternativas
metodoldgicas similares:

= Metodologia de indicadores de precios Laspeyres con bases fijas.
= Metodologia de indicadores de precios Laspeyres con bases moviles.

En ambos casos las bases corresponden a la participacién que posee cada producto en una
canasta de exportacidon seleccionada como representativa. Ademas existe la posibilidad de
realizar similar tratamiento, aunque en vez de trabajar con una canasta de exportacion se
deberian seleccionar los productos mas importantes en el PBG o Valor Bruto de Produccién
de cada provincia®..

Esta disyuntiva queda planteada para que en un futuro se pueda ampliar el andlisis. La
coherencia de esta alternativa reside en que ciertas producciones no poseen un peso
considerable en las exportaciones provinciales, pero si en la produccion de la economia.
Ante un cambio en el precio de dicha produccion se presentaria un impacto considerable en
la actividad econémica, que no se esta captando al trabajar con canasta de exportacion al
resto del mundo.

2L Al utilizar como ponderador la participacion en el VBP de produccion se le atribuye mayor importancia a ciertos
productos que pueden ser no transables o que directamente su comercializacién al resto del mundo es muy baja.
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3.1. Objetivo del Indicador de Precios de Exportacion

Se tiene la presuncion que la transmision del los shocks econémicos puede iniciarse por la
via del comercio exterior. Para ello baste considerar el trabajo de Cerro y Meloni (2003),
donde se resalta el vinculo entre los ciclos econémicos locales y las crisis de balanzas de
pagos, generadas por cambios en los precios internacionales de los productos exportados.

Es de esperar que los precios de las exportaciones para las diferentes provincias argentinas
posean diferencias considerando los siguientes motivos:

= Peso de las exportaciones sobre el Producto Bruto de la Provincia o geogréfico
(PBG), es decir la relacion Xi/PBGi.

= Composicidbn o estructuras de exportacién diferentes. Considerando los grandes
rubros existen provincias con sesgos exportadores hacia los distintos rubros de
exportacion.

= Evolucion en el tiempo.

Estas apreciaciones preliminares pueden ayudar a entender de mejor manera el desempefio
de los ciclos econémicos provinciales e incluso el nacional. Indicadores de esta naturaleza
han dado probadas muestras de comportarse como un lider del ciclo de referencia, regional
0 nacional, en paises desarrollados.

3.2. El Indicador de precio de materias primas de exportacion (IPMPE) del BCRA

El BCRA, tal cual fuera mencionado, inici6 el calculo de los indicadores de precios de
productos relevantes de exportacion de Argentina entre los cuales incluye a los siguientes
productos: soja, trigo, maiz, aceite de soja, aceite de girasol, harinas de soja, laminados
planos, acero, carnes bovinas, etc. Uno de los motivos principales del calculo apunta a la
aproximacion de corto plazo de los términos de intercambio o competitividad del comercio
exterior de Argentina. Ademas presta una utilidad extra para proyectar el ritmo recaudatorio
del estado, de acuerdos con las politicas comerciales vigentes.

Este indicador es del tipo Laspeyres encadenado (o moévil). Es decir, anualmente se
modifica la base; siendo la base la participaciébn en las exportaciones del producto
considerado. Debido a que dichas participaciones son muy cambiantes en periodos de 12
meses e incluso dentro del afio. La participaciéon (share=S) del producto “i” viene dada por:

r_ VE «
S| =g > VE =P*Q

'O VET

Donde VE es el valor de la exportacion del producto i.

El desarrollo de la metodologia general del indicador puede bajarse del sitio web del
BCRAZ. Pero desde el punto de vista de la adecuacién empirica, en el presente trabajo se
deberia construir los indicadores de precios de exportacion provinciales con la metodologia
del BCRA; utilizando una base mévil.

2 para un mejor andlisis de la metodologia del IPMPE del BCRA, se recomienda el sitio web:

www.bcra.gov.ar/indicesBCRA
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3.3. Metodologia del indice de Precios de Exportacion por provincias (IPE)

El proceso de construccién de los indicadores finales requiere de un arduo proceso de
conciliacién y tratamiento estadistico de la informacién; especialmente series de precios lo
méas cercanas a los productos exportados. La obtencion de las series de precios
representativas de los productos exportados por las diferentes provincias no siempre resulta
de facil disponibilidad. Dicha tarea es menos complicada en el caso de los commodities
donde los productos son mas homogéneos y existen precios internacionales de referencia.
Ejemplo de los mismos son las cotizaciones de cereales, oleaginosas, manufacturas de
origen agropecuario, minerales, petréleo, etc.

A continuacién se detallan de manera resumida los pasos realizados para la construccion de
las series de precios de los productos de exportacion provinciales, algunos de los cuales son
comunes para ambas metodologias propuestas.

Paso 1: En primer lugar se gener6 un listado de los productos mas importantes de
exportacion provincial y su participacion en las exportaciones para el periodo 1990-2008; o
en su defecto desde 1993-2008.

Paso 2: Obtencion de las series de precios internacionales y domésticos de los diferentes
productos®. Los precios se expresan en dolares corrientes.

Paso 3: Luego de identificar aquellos productos o grupos de productos mas relevantes se
trat6 de conseguir un nimero reducido de productos o grupos de productos.

Paso 4: Construccion de los Indicadores de Precios (IPE). Se utiliz6 la metodologia
adoptada por el BCRA para el célculo de los indicadores de precios. En general la estructura
corresponde a indicadores del tipo Laspeyres encadenados o con base movil ya que al
existir fuertes cambios en los precios del comercio exterior se generan grandes cambios en
las participaciones del comercio exterior anualmente. Ademas se construyeron similares
indicadores Laspeyres de precios con afio base fija para el afio 2004; y asi analizar las
ventajas de utilizar ambas metodologias. Las participaciones de cada producto se
determinan a través del valor en el total de las exportaciones de cada uno de ellos®. A
continuacién se presentan ambas metodologias de célculo:

j N Hj ' ' VEiJ:T—l
IPE — LMtJ,T = Zi:1 PljtT *aiJ,T—l = aiJ,T—l IV
E-3
- VE
i=1 ST
' N i ' ' VEiJ,2004
IPE-LF; = Zi:1 Pir ™ Uilan0s = Oilooos = N E-4
Zi:lVEi,ZOOA

Donde IPE-LM representa al indice de Precios de Exportacion Laspeyres Movil, e IPE-LF es
el indice de Precios de Exportacion Laspeyres Fijo. Luego t=mes, T=Afio, T-1= Afio previo,
i= producto, j=provincia o jurisdiccion y Pi= indice de Precio del producto i, con base
2004=100.

% se deja para posteriores ampliaciones del trabajo descontar fletes, gastos de comercializacion, e impuestos
(retenciones a las exportaciones). De esta manera sera posible conseguir el precio percibido por los productores,
primarios, industriales y energéticos. Aunque modifican los niveles, pueden poseer escaso impacto en el
comportamiento ciclico que se analiza en el trabajo.

2 para el caso del indicador Laspeyres con base fija, se adopté el afio 2004 como base, ya que los precios de
dicho afio coinciden con el promedio de precios de los productos de exportacién para Argentina, periodo 1996-
2008.
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Paso 5: Los precios siempre se expresan en dolares corrientes. Mientras que en el caso que
no es posible disponer de una cotizacion internacional se utilizé la informacion de precios
por partida arancelaria homogénea del comercio exterior del INDEC, que surgen de una
estimacion como indice de Precios Paasche® o implicito, con base en el afio 1993.

Paso 6: La actualizacion de los indicadores de precios de exportacion se realizé
manteniendo los ponderadores mas actualizados posibles y disponibles. Es decir la
participacion de cada grupo de producto en el total exportado para el ultimo afio disponible.
No obstante se probaron las diferentes alternativas sin registrarse cambios sustanciales.

3.4. Seleccidn de productos de exportacidn por provincia

En este punto se pretende mostrar el proceso de seleccién de los productos representativos
de las exportaciones provinciales para la posterior construccién de los indicadores de
precios regionales. En primer lugar se persigui6 como metodologia la seleccion de un
namero reducido de productos de exportacién con una cobertura superior al 50% de las
exportaciones durante el periodo bajo analisis ?° %’.

Se adoptd como criterio la utilizacién de esa cantidad de productos por diversos motivos,
que se exponen a continuacién. En primer lugar, en el periodo considerado existieron
diversos cambios estructurales en la composicion de las exportaciones. Ademas entre afios
consecutivos es frecuente encontrar ese tipo de comportamientos. Por otro lado, al realizar
un analisis para todas las provincias y a modo de evitar el problema de la mayor
diversificacion existente en las exportaciones, es imperioso recurrir a un mayor nimero de
productos para disefiar el indicador y aproximar asi los precios de exportacion de la
provincia.

La meta propuesta al comenzar el trabajo fue alcanzar al menos el 40% de las
exportaciones provinciales para cada uno de los afios y para cada una de las provincias.

% se pudo comprobar que para ciertos productos existe un corrimiento temporal en el precio FOB informado por
el INDEC vy el precio spot en el mercado donde cotiza el producto de referencia. Para el caso del algodon el
rezago promedio de la serie de precios FOB de exportacion esti cercano a los 3 meses.

% se excluyeron aquellas exportaciones de origen indeterminado, de la plataforma continental y de origen
extranjero. Si bien puede resultar interesante para algunos andlisis, en el presente trabajo el interés se encuentra
direccionado a la composicion interna de las exportaciones provinciales.

%" Los nombres de las provincias se encuentran abreviados. A continuacion se detalla cada una de ellas: BUA
(Buenos Aires), CFE (Capital Federal), CAT (Catamarca), COR (Coérdoba), CTE (Corrientes), CHA (Chaco), CHU
(Chubut), ERS (Entre Rios), FOR (Formosa), JUJ (Jujuy), LPA (La Pampa), RIO (La Rioja), MEN (Mendoza), MIS
(Misiones), NEU (Neuquén), RNG (Rio Negro), SAL (Salta), SJU (San Juan), SLU (San Luis), SCR (Santa Cruz),
SFE (Santa Fé), SGO (Santiago del Estero), TDF (Tierra del Fuego) y TUC (Tucuman).
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Grafico 7 - Participacion promedio de los productos representativos en el total de exportaciones
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del INDEC.

La cobertura promedio para el periodo 1993-2008 de los productos considerados como
representativos para las provincias es superior al 50%; y salvo dos provincias de ese grupo,
es superior al 60% con al menos 5 productos representativos. Cuando la estructura de
exportacion se encuentra muy diversificada se debe recurrir a un mayor ndmero de
productos representativos para cubrir el porcentaje fijado como meta.

3.5. Los datos

La ventaja de construir indicadores de precios esta en contar rapidamente con informacion
de frecuencia mensual®. La mayoria de los precios son informados o registrados en los
distintos mercados mundiales dependiendo del lugar de cotizacioén de los productos. Dichos
mercados son la referencia mundial en la formacion de los precios. Las fuentes son
multiples, pero organismos como el FMI, FAO, USDA, etc., se encargan de la recoleccién de
la informacién desde su creacion?®.

Los datos de precios utilizados en el trabajo son los del mercado disponible. Es factible
trabajar con datos del mercado a término, pero el andlisis ya adoptaria otro perfil que no
amerita ser tratado en el trabajo, tales como el funcionamiento de los mercados, el costo de
almacenamiento, la diferencia entre productos frescos y conservados, entre otras cuestiones
no menos interesantes.

3.6. Frecuencia de los datos

La mayoria de las series de precios utilizadas en el trabajo son de frecuencia mensual. En
algunas circunstancias es posible encontrar cotizaciones con frecuencia diaria y semanal.
De esta manera se facilita el estudio del comportamiento ciclico de los precios de los
diferentes productos considerados a nivel regional y nacional.

28 Ventaja especialmente por trabajar con precios.

% ge detalla en el anexo la fuente de informacion y caracteristicas particulares de la los precios utilizados para
cada provincia.
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En el caso de las cotizaciones mensuales las series deben ser ajustadas por estacionalidad
e irregulares extremos para facilitar el posterior analisis del ciclo y tendencia. Los datos
trimestrales provienen principalmente del INDEC en los cuadros de precios del comercio
exterior.

Para contar de informacion mensual se recurre a dos alternativas metodoldgicas. La primera
consiste en repetir el dato para los meses extremos del trimestre (ya que los datos
trimestrales se encuentran centrados en el trimestre) y la segunda alternativa es realizar una
interpolacion geométrica.

Los datos anuales son de utilidad para contrastar, cotejar y conciliar si fuera necesaria la
informacién de precios trimestrales y mensuales. En el caso de la informacién anual son los
precios efectivamente a los que se realizd la exportaciéon y con el origen provincial
adecuado.

4. LOS CICLOS DE PRECIOS DE EXPOTARCION REGIONALES

Corresponde analizar de manera mas detenida los resultados de los ciclos de precios
posteriores a la previa discusion metodoldgica, ya superada en esta instancia.

Los objetivos mas importantes para esta etapa se corresponden con identificar la existencia
de una correlacion positiva entre el ciclo de precios de cada provincia y el ciclo econémico
de la provincia respectiva. Por otro lado, conocer si el ciclo de precios de cada provincia
adelanta, coincide, rezaga, o no tiene ningan patrén claro con el ciclo econémico provincial.

Como primer paso se presentan los indicadores de precios de exportacion provinciales con
la metodologia Laspeyres movil.
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Graéfico 8 - indice de Precios de Exportacion (IPE) Laspeyres Mavil. Datos mensuales 1990-2008
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Por cuestiones de espacio no se muestran los resultados de los indicadores de precios con
la metodologia Laspeyres de base fija y se remiten al anexo.

Si se tiene presente el comportamiento de los precios anuales de las exportaciones que se
presentaron en los hechos estilizados, se encuentran algunas concordancias importantes.
Entre ellas que para la mayoria de las provincias los precios de las exportaciones crecian
desde el afio 2002. Ademas se presenta el desempefio del indicador del BCRA para
Argentina.

4.1.

Consistencia de las series

La primera inquietad que se plantea una vez construidos los indicadores de precios (con
frecuencia mensual) correspondientes, es la consistencia con los precios efectivos de
exportacion FOB anuales para la totalidad de las exportaciones de la provincia. Para ello se
anualizan las series mensuales de precios disefiadas y se compara la correlacion simple
entre las tasas de cambio de ambas series, para el periodo 1995-2008.

Los resultados se presentan en la tabla 4, y en general presentan correlaciones en tasas de
cambio aceptables; con la excepcion de Capital Federal, donde el IPE construido posee una
correlacion de -0.51 con el indicador de precios anuales del INDEC. Esto exige un mayor
trabajo de analisis de la composicidn de las exportaciones de esta jurisdiccion.
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Otro aspecto que puede introducir cierto ruido en la construccién de los indicadores proviene
de cambios en la participacién de las exportaciones totales de la provincia de los productos
seleccionados. Aunque se puede prevenir de la presencia de cambios bruscos en dichas
participaciones en el periodo bajo andlisis utilizando el Indicador Laspeyres con base moévil y
al incorporar nuevos productos y dar de baja los que desaparecen. Los casos donde existen
grandes cambios estructurales en las exportaciones no son frecuentes, pero para provincias
como Catamarca y San Juan se deben tomar recaudos diferentes.

4.2. Correlacion con los ciclos de actividad econémica

Al no disponer de datos mensuales o trimestrales de la actividad econdmica para todas las
provincias, tales como estimaciones de los Productos Brutos Geograficos provinciales, se
decidié recurrir a indicadores aproximados. Este punto si bien sera mejorado en el futuro, se
desea presentar alguna relacion entre la actividad econdmica y los indicadores de precios
de los productos de exportacion.

Al buscar una aproximaciéon homogénea se optd por utilizar los Indicadores ISAP (Indicador
Sintético de Actividad Provincial), elaborado por la Consultora Mufioz y Asociados®’, con
frecuencia trimestral desde 1997. Pero se debe aclarar que dichos indicadores son de
similar naturaleza a los Indicadores Compuestos Coincidentes elaborados por el Proyecto
de Ciclos Econdmicos de la UNT, bajo la direccién del Profesor Juan Mario Jorrat. Aunque
con la desventaja que no se calcula para la totalidad de las provincias del pais.

De esta forma el periodo para el cual se realiza el analisis de correlacion en tasas de cambio
trimestral es 1997-2008. Lo que implica realizar una aclaracién relevante relacionada con la
corta extension del periodo para un analisis ciclico consistente. En dicho periodo se
determinan un ciclo econémico completo para las provincias argentinas®. Lo cual condiciona
en cierta forma las conclusiones.

% para mayor informacion se encuentra disponible el trabajo presentado en la Reuniéon Anual de la AAEP,
Cérdoba 2008 http://www.aaep.org.ar/anales/works/works2008/munoz.pdf.

# Se llama ciclo completo al periodo de tiempo que media entre pico y préximo pico; o entre valle y proximo
valle. Para mayores detalles ver “Avances en Econometria”
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Tabla 3 - Correlacion entre las tasas de cambio de los indices de Precios y Ciclos econémicos de las
provincias. Datos trimestrales 1997-2008.

PROV -2 -3 -2 -1 0 1 2 3 4
BUA 013 012 014 029 034 01 004 -003 -0.02
CFE -0.00 o004 008 010 010 018 042 003 -0.02
CAT 017 015 00% 0085 020 027 013 00% 014
CHA -0.00 -008 -0.01 018 023 023 0. 018 0.1
CHU 017 032 055 046 022 005 -008 -013 0.02
COR 1z 012 040 016 013  00% -0.02 00 0413
CTE o0 012 012 006 010 01% 024 021 0.20
ERS 022 025 015 004 01% 028 024 008 -0.08
FOR 018 020 020 025 023 013 003 004 007
Jul .11 0.06 -0.05 o033 014 018 014 004 003
LPA 08 0035 006 0256 022 015 002 -010 -0.14
RIO 005 -005 -01% -0.0% 013 011 008 -012 -0.05
MEM nos 014 015 0 025 012 002 003 010
WIS oo4 020 027 030 022 0410 00%  01% 019
MEU 017 010 017 015 003 008 005 0OM n.0a
RNG o1 024 015 0418 01% 010 013 007 002
SAL 018 005 -010 -02% 013 020 029 035 018
SJuU noz o004 007 0N 017 018 018 015 0.
sLu -005 008 0% 026 028 0. -0.05 -0.08 0.08
SCR 017 020 012 011 -006 014 -015  -0.02 0.08
SFE 003 -018 -0.12 015 03% 038 007 -01F7 -013
3G0 014 008 006 023 028 01% 007 -011 015
TDF pos 020 0289 028 028 011 008 -0.01 047
Tuc 0.m pog 016 012 02 026 0417 010 0.06
ARG 023 030 034 032 025 018 -004 -010 -0.08

Como primera observaciéon se destaca que existe una correlacién positiva entre el ciclo de
precios de exportacion y el ciclo de actividad econémica provincial; tal cual se esperaba. Si
bien las correlaciones son bajas, se debe tener presente que los ciclos de precios en
general son mas volatiles que los ciclos de actividad, con lo cual los valores encontrados no

deberian ser subestimados®2.

%2 Se encuentran sombreados aquellos coeficientes de correlacién superiores a 0.20.
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Grafico 9 - Patron de Correlacion trimestral entre IPE-LM y Ciclo Actividad provincial®®
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Para este analisis exploratorio y preliminar que se viene desarrollando, se deber destacar
gque una forma de determinar si el IPE para una provincia adelanta, coincide o rezaga al ciclo
econdmico respectivo depende del momento en el que presente su maxima correlacion en
tasas de cambio trimestrales (informacién que se puede ver graficamente y que se resume
en la tabla siguiente).

Los patrones ciclicos difieren entre las provincias. En algunos casos las correlaciones entre
los ciclos no son altas mientras que en otras no son muy estables ni concluyentes. Por
ejemplo para el caso de las provincias de La Rioja, Cérdoba, Corrientes, La Pampa y Capital
Federal, entre las mas destacadas. En cambio Buenos Aires, Catamarca, Chaco, Chubut,
Formosa, Jujuy, Mendoza, Misiones y Tierra del Fuego presentan los patrones ciclicos mas
claros.

% En la abscisa de cada grafico debe interpretarse 1= 4 trimestres de adelanto del IPE respecto del ciclo
econdémico; 2=3 trimestres de adelanto, etc. Mientras que 5= ni adelanto ni rezago, desde 6 en adelante hasta 9,
se determina que el IPE rezaga, 1, 2,3 0 4 trimestres al ciclo econémico.
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Gréfico 10 - Comparacion entre la correlacion de IPE-LF&IPE-LM y Actividad Econdmica
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De la comparacion entre el comportamiento con el ciclo econémico de los dos Indices de
Precios (base fija y movil) se desprende que para algunas provincias los coeficientes de
correlacion maximos no son diferentes, mientras que en otras jurisdicciones como Capital

Federal, Chaco, Jujuy, San Juan y Santa Cruz las diferencias son importantes.

Tabla 4 - Estructura de exportaciones y Comportamiento ciclico segun metodologia del IPE*

MAXINMO TRIM.
JURISDICCION ABREV PART-ARG  PAR_XiPBGi PROD ccC CORRELACION ADELIREZ
2006 1993 2006 IPE-INDEC CC_LM CC_LF CC_LM CC_LF
BUA 0.39 038 | 008 023 0.99 0.34 0.37 0.00 0.00
CFE 0.1 0.01 000 001 -0.58 0.18 0.28 i 4.00
CAT - 0.03 | 01 D84 0.85 0.27 0.25 1.00 1.00
CHA | 002 o000 | 0DOS 009 0.55 0.3 027 2.00 2.00
CHU n.04 005 | 014 055 0.57 0.55 0.51 -2.00  -200
COR | 008 010 | 008 032 0.78 0.18 0.18 -1.00 -1.00
CTE 0.M .00 | D02 0.05 077 n.24 n.zz 2.00 2.00
ERS n.02 002 | DOS D15 0.57 0.28 027 1.00 1.00
FOR 0.00 p.00 | D02 004 0.58 0.25 0.27 -1.00  -2.00
Jul 0.00 0.01 004 015 0.78 0.15 024 1.00 .00
LPA 0.1 o.00 | 0DOS 07 0.88 0.28 0.29 -8.00 -2.00
RIO 0.1 .00 | D04 D15 0.57 0.18 0.21 6.00  -5.00
MEN 0.03 0.03 | 005 014 0.7 0.25 n.24 0.00 0.00
MIS 0.1 0.01 0.05  0.09 0.288 0.30 0.28 -1.00  -1.00
NEU 0.03 0.0z | 002 015 0.85 0.23 n.24 7.00 7.00
RHNG 0.03 0.01 005 047 0.85 n.24 n.24 -3.00 -200
SAL 0.M 002 | 005 D45 0.85 0.35 0.33 3.00 2.00
5Ju n.00 0.01 po0z 021 0.50 0.23 0.30 .00 4.00
SLU 0.M 0.01 004 022 0.62 0.28 0.30 o.o0 -1.00
SCR 0.04 002 | 018 D055 077 0.20 0.36 -3.00 800
SFE 014 018 | 015 048 0.95 0.35 0.38 0.00 0.00
5G0O | 0.00 p.00 | D02 004 072 0.28 0.25 0.00 0.00
TDF 0.1 0.01 0,12 0.24 0.87 0.29 0.30 -1.00  -l.00
TUC 0.1 0.01 0.03 013 0.85 0.26 0.27 1.00 200
ARGENTINA ARG | 100  1.00 | 007 0.24 0.56 0.34 0.34 -2.00 -2.00

o I R I = T T T == Tt I L I A s LI T BT, TRt Y PLR = TR R - =]
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Como resumen del trabajo se expone en el cuadro previo los resultados de los hechos
estilizados, la consistencia del indicador de precios de exportacion y la referencia de los
precios FOB de exportacion anual del INDEC. Ademas se cotejan los resultados de la

% La Columna PROD resume la cantidad de productos que en promedio se seleccionaron para la construccion

de cada indicador de precios por provincia.
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relacion entre el ciclo de precios y el ciclo de actividad econdmica de cada provincia; tanto
con la metodologia Laspeyres de base mavil (LM) como la de Laspeyres de base fija (LF).

Las columnas que resumen la correlacibn maxima expresa el valor maximo alcanzado en
correlacion entre las tasas de cambio trimestrales del IPE y la actividad econémica de cada
provincia; siempre cotejando ambas metodologias propuestas. Mientras que en las dos
columnas siguiente se muestra el adelanto (-) o rezago (+) trimestral en el que se presenta
el coeficiente de correlacion maximo entre las tasas de cambio de ambas series.

Se dice que el IPE adelanta al ciclo de actividad econdmica de una provincia cuando el
maximo coeficiente de correlacion se presenta cuando la serie de tasas de cambio trimestral
se adelanta en “t” trimestres. Mientras que el IPE rezaga al ciclo econémico, cuando las
tasas de cambio del IPE se rezagan en relacién al ciclo en “t” trimestres. Por ultimo, el IPE
coincide con el ciclo econdmico cuando las tasas de cambio del IPE no se adelantan ni
rezagan en relacién a las tasas de cambio del ciclo econémico.

Salvo para el caso de Capital Federal, Jujuy, La Rioja y Santa Cruz, para las restantes
jurisdicciones los resultados de la correlacién entre las tasas de cambio de los precios de
exportacion y la actividad econdmica son similares. Situacién parecida en el caso de las
correlaciones. No existe un patron claro, ya que en algunas provincias la correlacién maxima
es mayor con una metodologia que con la alternativa.

4.3. Lineas futuras y extensiones

Este trabajo dista mucho de estar concluido; todo por el contrario, apunta a ser el disparador
de futuras lineas de trabajo tanto en la direccién de la mejora en la representatividad de los
indicadores de precios, como en el analisis al partir del cual poder extraer conclusiones de
corto y mediano plazo en las economias provinciales. Entre estas posibles extensiones se
pueden destacar:

o Mejora en la definicién y cobertura de los productos y grupos de productos

e Obtencion de mejores indicadores de precios o cotizaciones de los productos en
consideracién

e Prueba de otras alternativas metodoldgicas en cuanto a la construccion de los
indicadores, y especialmente a la canasta de productos en cuestion para cada
provincia

e Extension del ciclo de la actividad econdémica provincial, con lo cual mejorar el
andlisis ciclico del IPE y actividad econémica.

5. CONCLUSIONES

Argentina es un pais heterogéneo en su estructura econdmica. Las exportaciones de cada
una de las provincias también poseen dicha cualidad. Por ello en este trabajo se utilizan dos
metodologias alternativas para construir indices de precios de exportacion. A la vez de
estudiar el comportamiento del ciclo de precios con el ciclo de actividad, presentar algunos
hechos estilizados del comercio exterior de las provincias, se puede utilizar como
aproximacion a los términos de intercambio provinciales para poder detectar impactos
disimiles en las provincias ante cambios en los precios de los productos representativos.

En el trabajo se comenzé con un exhaustivo andlisis estructural de las exportaciones
provinciales, analizando la composicion, el cambio en el tiempo, y el peso tanto en las
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exportaciones nacionales como en la produccion de cada provincia. Por otro lado también se
consideraron los diferentes grados de concentracion o especializacion de las exportaciones
provinciales como posibles fuentes o condicionantes de shocks externos con impacto sobre
la produccion y el empleo local.

Para alcanzar un indice de precios representativo con frecuencia mensual se adoptd la
metodologia del BCRA para las exportaciones de Argentina, en la cual se seleccionan los
productos representativos mas destacados, con la intencién de cubrir en cada provincia al
menos el 50% de las exportaciones. La metodologia consiste en un indice Laspeyres
encadenado o mévil, donde los ponderadores de cada producto es la participacion de su
valor en el valor total exportado por la provincia en el afio de referencia. Aunque también se
compararon los resultados con la metodologia de mantener una canasta fija para el afio
base (2004).

Si bien a priori el indicador de Precios de Exportacion con base mdavil parece ser el mas
adecuado debido a la existencia de cambios estructurales, no se presenta un patron
contundente en torno a la conveniencia de adoptar una metodologia con base fija 0 movil.

Por la evidencia empirica y por lo detectado parcialmente en el presente trabajo, se
encuentra que los precios de exportacion se comportan en algunas jurisdicciones como
variables lideres de la actividad econdmica local. Evidencia que se encuentra para Argentina
y para otras regiones del mundo. Aunque hay que resaltar que el periodo de andlisis no
posee una extensién adecuada para obtener conclusiones determinantes.

Por ultimo, este trabajo dista mucho de finalizar. Es un punto de partida para el estudio
futuro de los ciclos econdmicos provinciales en el pais y especialmente la relacién existente
entre la actividad econdmica local y el ciclo de precios de productos de exportacion. Llena
un vacio sobre un punto que a primera vista se le reconoce su importancia, pero restaban
las mediciones pertinentes.
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6. ANEXO

6.1. Metodologia de construccion de las estadisticas de comercio exterior

Desde 1993 el sistema de contabilizacién y determinacion de las exportaciones por su
origen provincial fue modificado por el INDEC, reduciendo de esta manera notablemente la
participacion de la cuenta exportaciones de origen indefinido. Al mismo tiempo cada grupo
de producto se registra de manera diferente.

Por ejemplo en el caso de los productos primarios no se utilizan los registro aduaneros ya
gue es muy dificil por la manera de comercializacion determinar la porcidon que se destina al
mercado interno y la que se envia al exterior; por ello se imputa la participacion en la
produccién nacional de dicha provincia como una manera indirecta de determinar el monto
exportado por cada provincia.

Para el petréleo existe un régimen diferente y para los productos industriales de empresas
con diferentes plantas se imputa la participacion en la produccién de cada planta en cada
provincia como una manera de alcanzar el namero final de exportaciones®.

6.2. Listado de productos representativos

Por cuestiones de espacio se remite a un archivo digital anexo la informacién de las
canastas de productos seleccionadas para cada provincia, la participacién que posee cada
producto o grupo de producto, la fuente de informacion, entre otra informacion relacionada y
de importancia®.

% para un andlisis mas exhaustivo del calculo de las exportaciones provinciales en Argentina se recomienda la
metodologia de Comercio exterior del INDEC en los anuarios del Comercio Exterior, www.indec.gov.ar

% Se encuentra disponible para los interesados en conocer mayores detalles sobre los productos seleccionados,
la metodologia de calculo y aspectos relacionados con mayores precisiones.
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6.3. Indicadores de Precios de Exportacidon con base fija (2004)
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Datos

DNCN. Direccién Nacional de Cuentas Nacionales. www.indec.gov.ar

FMI. Precios de commodities mundiales. www.imf.org
USDA. Precios de productos primarios. www.usda.gov

SAGPyA. Precios de productos primarios, agroindustriales y alimenticios.
WwWw.sagpya.gov.ar

INTA. Diversas estaciones experimentales
EEAOC. Estacién experimental Obispo Colombres. San Miguel de Tucuman.

BCRA. Banco Central de la Republica Argentina. www.bcra.gov.ar

INDEC. Estadisticas del Comercio exterior argentino. www.indec.mecon.gov.ar
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MECON. Apéndices estadisticos. Informacién econémica al dia.

Secretaria de Energia de la Nacién. Precios de Exportacion de productos
energéticos.

CEP. Centro de Estudio de la Produccion. Precios de Exportacion FOB trimestrales.

ISAP. “Indicadores Sintéticos de la Actividad Econdmica Provincial”.
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