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CONSIDERACIONES PREVIAS

La determinacién de los saldos iniciales de las partidas representativas del activo,
pasivo y patrimonio neto correspondiente al ejercicio en el que se reanuda el
procedimiento de homogeneizacion de la unidad de medida (comUnmente
llamado Ajuste por Inflacion) es un tema vinculado a la problemdatica de la unidad
de medida, causado por la existencia de un contexto de inestabilidad monetaria
(inflacion o deflacion).

La unidad de medida definida por la legislacion y las normas contables argentinas
es la moneda.

Cuando el contexto es inestable, es necesario solucionar el problema de |la unidad
de medida (moneda) ya que: a) pierde sus condiciones de agregabilidad y
comparabilidad, b) no cumple con las caracteristicas de constancia e
inalterabilidad, c) afecta la calidad de la informacién contable (1).

La existencia de un contexto inestable depende de la ocurrencia de los siguientes
parametros, entre otros, establecidos por las normas contables argentinas:

1. Correccion generalizada de los precios y / o de los salarios

2. Que los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para
mantener su poder adquisitivo.

3. La brecha entre la tasa de interés de colocaciones en moneda extranjera
respecto ala de colocaciones en moneda argentina son muy relevantes.

4. La poblacion en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o
en una moneda extranjera relativamente estable.

5. La tasa de inflacidn acumulada en tres anos, considerando el indice de precios
internos al por mayor del INDEC, alcanza o sobrepasa el 100%.

Dicho cuerpo normativo no establece en la actualidad quien serd el responsable de
determinar si el contexto es inestable (en el pasado era la Junta de Gobierno de la
FACPCE), por lo que podria ser cada organizacion, el profesional en ciencias
econdmicas, los consejos o colegios profesionales, etc.

Para solucionar el problema que causa la inestabilidad monetaria a la moneda, se
requiere aplicar un procedimiento empirico para la homogeneizacién de la unidad
de medida, es decir, pasar de moneda nominal a moneda homogénea (1).

La utilizacion de la moneda homogénea tiene implicancia en los siguientes
pardmetros del modelo contable: a) capital a mantener financiero que, de estar
expresado en moneda nominal, debe reexpresarse en moneda homogéneaq; b)
criterio de medicion al costo histérico que pasa a costo histdrico reexpresado (2).
Declarado el contexto de inestabilidad, dicho procedimiento debe aplicarse desde
el inicio de ese ejercicio.

(1) Ostengo, Héctor, “Moneda y Contexto”. En: La Moneda Funcional en un
Contexto Inestable. Buenos Aires: Osmar Buyatti — Libreria Editorial, 2011, p. 64.

(2) Ostengo, Héctor, "“Cuestidn Previa: Conceptuadlizacion de los Modelos
Contables”. En: La Moneda Funcional en un Contexto Inestable. Buenos Aires:
Osmar Buyatti — Libreria Editorial, 2011, p. 29 y 30.



Para ello, es condicidon que los saldos finales del ejercicio inmediato precedente
estén en moneda homogénea de ese instante.

Dichos saldos finales del ejercicio inmediato anterior estardn en moneda
homogénea de ese instante cuando: a) a los activos y pasivos se los haya medido
de acuerdo a su naturaleza con su correspondiente criterio de medicién en ese
instante; b) las partidas representativas del patrimonio neto estén en moneda de
dicho instante.

AQui se abren dos escenarios posibles segun haya sido el contexto en los ejercicios
anteriores al que se debe reiniciar el procedimiento de homogeneizacién de la
unidad de medida (moneda):

En el primer escenario, se apela al concepto de cifras definitivas para periodos
estables. En el segundo escenario, se recurre el concepto de provisoriedad de las
cifras registradas durante los periodos de estabilidad como consecuencia de la
mala caracterizacion de ese contexto ya que la realidad marca que no fueron
realmente de estabilidad monetaria (3).
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(3) Ostengo, Héctor, “Moneda y Contexto”. En: La Moneda Funcional en un
Contexto Inestable. Buenos Aires: Osmar Buyatti — Libreria Editorial, 2011, p. 69 vy

70.

¢POR QUE ES NECESARIO QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS AL INICIO ESTEN MEDIDOS EN

MONEDA HOMOGENEA DE ESE INSTANTE?

Por lo siguiente:

TOTAL DEL
ACTIVO AL
INICIO EN
MONEDA DE
ESE
INSTANTE TOTAL DEL
MENGS: PATRIMONIO NECESARIO PARA
: NETO AL LA CORRECTA
INICIO EN DETERMINACION
TOTAL DEL MONEDA DE DEL CAPITAL A
PASIVO AL
ESE MANTENER
INICIO EN INSTANTE
MONEDA DE
ESE
INSTANTE

La determinacion de los saldos iniciales del activo, pasivo y patrimonio neto del
ejercicio en el que se reanuda el gjuste por inflacién dependerd del tipo de
escenarios antes expuestos:

Escenario 1: paso de un contexto estable a contexto inestable

Los activos y pasivos al inicio estardn en moneda de ese instante si se procedid a
medirlos adecuadamente aplicando a cada uno de ellos su correspondiente
criterio de medicién al cierre del ejercicio anterior.

En caso de existir algun activo o pasivo incorrectamente medido al cierre, se
deberd proceder a corregir dicho error imputdndolo a AREA.

Las partidas del patrimonio neto estdn ya en moneda del instante de inicio pues,
como el contexto fue estable, no se requirid reexpresarlas en moneda homogénea.

Escenario 2: paso de un contexto incorrectamente caracterizado como estable a
contexto inestable

Los activos y pasivos al inicio estardn en moneda de ese instante si se procedidé a
medirlos adecuadamente aplicando a cada uno de ellos su correspondiente
criterio de medicion al cierre del ejercicio anterior, salvo aquellas partidas que
fueron medidas a costo histdrico y que ahora deben medirse a costo histdrico
reexpresado (se usa como contrapartida AREA).

En caso de existir algun activo o pasivo incorrectamente medido al cierre, se
deberd proceder a corregir dicho error imputdndolo a AREA.

Las partidas del patrimonio neto estdn en moneda nominal y, por lo tanto, requieren
de su reexpresion al cierre del ejercicio anterior (se usa como contrapartida AREA).



CARACTERISTICA DEL AJUSTE AL INICIO DE ACUERDO CON LA RT 6 ORIGINAL DE LA
FACPCE (1984)

Se debe recordar que la RT 6 tuvo vigencia para ejercicios iniciados a partir del 23
de septiembre de 1983. Como el contexto anterior a esa fecha fue de una clara
inestabilidad monetaria, a pesar de lo cual, y no obstante la aplicacién de algunos
ajustes parciales por inflacién, la informacién contable no estaba expresada en
moneda homogénea.

Por ello es que no hubo mds remedio que requerir que, con antelacion a la
realizacién del ajuste por inflacion en el primer ejercicio, se redeterminaran los saldos
iniciales de activos, pasivos y partidas representativas de patrimonio neto, de
acuerdo con un procedimiento fijado en la norma original que se denomind ajuste
de cardcter retroactivo.

Lo expresado anteriormente puede visualizarse en el siguiente esguema:

AJUSTE RETROACTING

MOHEDA HOMINAL MONEDA HOMOGENEA

SALVO ALGUNOS AJUSTES
PARCIALES POR INFLACIKON

MOMNEDA HOMOGEMEA

CAMBIOS POSTERIORES DEL AJUSTE AL INICIO DE ACUERDO CON LAS RT 19 Y 39 DE LA
FACPCE

Como se puede apreciar en el cuadro mds abagjo, el cardcter retroactivo del ajuste
al inicio permanecid hasta la aprobacion de la RT 19 que fuera obligatoria para
ejercicios iniciados a partir del 1° de julio de 2001.

Dicha norma determind que, en caso de reiniciarse el ajuste por inflacidon, el mismo
debia tener cardcter prospectivo pues las informaciones contables
correspondientes a los ejercicios anteriores constituian cifras definitivas al estar
expresadas en moneda nominal por tratarse de un contexto de estabilidad
monetaria.

Esto fue asi hasta el dictado de la RT 39 (vigente a partir del 4 de octubre de 2013),
por la que se volvib al aqjuste inicial de cardcter retroactivo, admitiendo
implicitamente que el contexto estaba mal caracterizado como estable cuando en
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realidad era todo lo contrario y, por lo tanto, no se podia reanudar el ajuste por
inflacion (por cumplimiento de los cinco pardmetros fijados a tal efecto) sin
readecuar los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio neto.
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.CUANDO FUE LA ULTIMA VEZ QUE SE APLICO EL AJUSTE INTEGRAL POR INFLACION EN
NUESTRO PAIS?

Para dar respuesta a este interrogante, se debe tener en cuenta lo siguiente:

1) Decreto Poder Ejecutivo Nacional N° 664/2003:

- Ordend que los estados contables a presentar ante los organismos de control
dependientes del PEN fueran expresados en moneda nominal.

- Las disposiciones de dicho decreto entraron en vigencia el dia de su publicaciéon
en el Boletin Oficial (25/03/2003) y surtieron efecto para los ejercicios comerciales
que cerraron a partir de dicha fecha, inclusive.

2) Resolucién de la Junta de Gobierno FACPCE N° 287/2003:

- Considerd que no existe un contexto inestable en el pais a partir del 1° de octubre
de 2003.

- Discontinué el ajuste por inflacidon a partir de dicha fecha, declarando como Ultimo
dia del periodo con contexto inestable al 30 de septiembre de 2003.

- Determind que correspondia reexpresar hasta esa fecha la informacién contable.
En virtud de las disposiciones legales y normativas citadas con anterioridad, se
puede decir que la gran mayoria de las organizaciones aplicod el ajuste por inflacion
hasta el 30 de septiembre de 2003.



¢COMO FUE EL CONTEXTO EN NUESTRO PAIS EN EL PERIODO 2010 - 2015?

A efectos de caracterizar el contexto de estabilidad o inestabilidad monetaria, se
presenta a continuacion la evolucién de los cinco pardmetros fijados por la RT 39
que modificd los oportunamente establecidos por la RT 17.

En cada caso se readliza el diagndstico correspondiente utilizando los siguientes
colores:

e rojo = inestable
e amarillo = poco estable
e verde = estable

Es necesario aclarar que las normas contables argentinas no indicaron como medir
los pardmetros 1 al 4 de cardcter cualitativos, por lo que se ha adoptado en cada
caso los indicadores que, a juicio de este autor, podrian ser de utilidad para ello.

Parametro 1: correccidon generalizada de los
precios ylo de los salarios

Indice Precios | Coeficiente | Diagnostico
Consumidor Variacion
Privado Salarial

% de variacion
anual

Parametro 2: los fondos en moneda argentina se
invierten inmediatamente para mantener su poder

adquisitivo

2010

Depdsitos Cuentas
Corrientes Total

Velocidad de Diagnostico
Rotacion




Parametro 3: la brecha existente entre la tasa de
interés por las colocaciones realizadas en moneda
argentina v en una moneda extranjera, es muy
relevante.

Tasa de Tasa de Diagnostico
Interés Interes
Plazo Fijo Plazo Fijo
En Pesos En Dolares
2010

Yo i

promedio anual

Parametro 4: la poblacion en general prefiere
mantener su riqueza en activoes no monetarios o
en una moneda extranjera relativamente estable

Externos de Libre
Disponibilidad

Saldo Neto entre
Ingresos y Egresos
Anuales

Miles de Millones de
dolares




Parametro 5: la tasa acumulada de inflacién en tres
anos, considerando el indice de precios internos al
por mayor, del Instituto Nacional de Estadisticas v
Censos, alcanza o sobrepasa el 100%

Indice
Precios
Consumidor |Diagnostico
Pcia. San

indice indice
Precios

o Acumulado| a) sin dalos para
altimos 3 noviembre y diciembre
anos

Con relacion al quinto pardmetro, es importante destacar que, utilizando el IPIM del
INDEC (salvo para los meses de noviembre y diciembre de 2015 que no existe
informacion al respecto, en cuyo caso se ha empleado las variaciones del IPC
CABA), en el mes de mayo de 2016 se ha alcanzado el 102% de inflacién
acumulada en los Ultimos tres ejercicios, por lo seria necesario reiniciar el
procedimiento de homogeneizacion de la unidad de medida.

Resulta evidente que el contexto anterior al ejercicio 2016 ha sido de inestabilidad
monetaria (inflacion en este caso).

No obstante, ello, el PEN no permitid que los estados contables que se presentaran
ante los distintos organismos que dependen de él, fueran expresados en moneda
homogénea.

Tampoco la Junta de Gobierno de la FACPCE, que hasta antes de la RT 39 tenia la
obligacién de evaluar los originalmente cuatro pardmetros para determinar si el
contexto era inestable, se pronuncid al respecto hasta junio de 2016. Si corresponde
decir que realizé varias gestiones ante las autoridades nacionales solicitando la
derogacion del Decreto 664/2003.

Este silencio de parte de la FACPCE y de muchos Colegios Profesionales ha
permitido que los estados contables se siguieran expresando en moneda nominal,
sin siquiera incluir en la Informaciéon Complementaria un anexo con los Estados
Contables en Moneda Homogénea, con el consiguiente efecto sobre la
informacion contenida en ellos (en especial la determinacién del resultado), lo que
constituye no solo una grave cuestién técnica sino también ética.

Resulta conveniente manifestar que en la reunidon celebrada el 28 de julio de 2016,
la Junta de Gobierno de la FACPCE habria resuelto lo siguiente con relacion al
ajuste por inflacion:

1) Confirmar la aplicacién de las Resoluciones Técnicas sobre este tema para todas
las empresas que no apliquen las NIIF en la elaboracion de sus estados contables.

2) Solicitar nuevamente la derogacion del Decreto 664/2003.

10



3) Considerar que se ha cumplido con la pauta de la tasa de inflacion acumulada
del 100% en tres anos.

4) Aplicar el ajuste por inflacion a los estados contables correspondientes a
ejercicios cerrados a partir del 31/12/2016 inclusive.

5) Elaborar una norma de transicién con un procedimiento simplificado de ajuste.

¢COMO SE SOLUCIONA EL PROBLEMA DE HABER UTILIZADO LA MONEDA NOMINAL
MIENTRAS EL CONTEXTO ERA INESTABLE?

En funcion de lo prescripto por las normas contables vigentes, en el ejercicio que se
determine que el contexto es inestable y que, por lo tanto, hay que reanudar el
Ajuste por Inflacién (APIl), se deberd aplicar el mismo desde el inicio de dicho
ejercicio.

Para poder reiniciar el APl es condicidn que los saldos de activos, pasivos vy
patrimonio neto estén medidos en moneda homogénea (moneda de cierre) del
ejercicio inmediato anterior al de la reanudacién del API.

Para logar lo indicado en el punto anterior, se deberd aplicar un Ajuste de Cardcter
Retroactivo.

:COMO SE REALIZARIA EL AJUSTE DE CARACTER RETROACTIVO SEGUN LAS NORMAS
CONTABLES ARGENTINAS?

La redaccion actual de la RT 6, no obstante indicar la necesidad del ajuste
retroactivo, no prevé ningun procedimiento a tal efecto.

En cambio, la redaccion original de dicha norma técnica, si tenia un procedimiento
que se detalla a continuacién:

En el primer ejercicio en que se reexpresen los estados contables en moneda
constante, el patrimonio neto al inicio de éste se determinard del siguiente modo:

a) Se reexpresardn los activos y pasivos al cierre del ejercicio anterior en moneda
constante obteniéndose por diferencia el patrimonio neto al inicio del ejercicio
reexpresado en moneda de esa fecha.

b) Se reexpresardn en moneda de cierre el capital aportado y las primas de emision
efectivamente pagadas, desde la fecha de su integracion al ente, asi como los
aportes irrevocables no capitalizados desde la fecha en que se aportaron o se
decidio su irrevocabilidad.

Los importes pendientes de integracion no se reexpresardn en moneda de cierre,
manteniéndose a su valor no reexpresado, saldo que pudiera demostrarse que se
frata de importes que -econdmicamente y no sdlo juridicamente- son exigibles en
forma individual y no simples cuentas de regularizacion.

La diferencia enfre el capital social reexpresado en moneda de cierre y el capital
social sin reexpresar se expondrd en una cuenta denominada "Ajuste del Capital'.

c) Las cuentas "Saldo Revalio Ley 15.272", "Capital por Revalio Contable Ley
17.335", "Saldo por Actualizacion Contable Ley 19.742", "Saldo Ley 19.742", "Saldo por
Actualizacion Contable Participacion en Ofras Sociedades’, "Fondo Posicion
Cambio Ley 19.742" y "Saldo por Actualizaciéon Contable Ley 20.357", no se
reexpresardn.
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d) Los importes resultantes de revallos técnicos, aprobados por los organismos de
confrol cuando ello correspondiere, se reexpresardn en moneda de cierre
considerando como fecha de origen aquella a la que se refiere la valuacion.

e) Las capitalizaciones y las reservas de ganancias, excepto la reserva legal, se
reexpresardn en moneda de cierre solo en la medida que pueda demostrarse que
corresponden a utilidades en moneda constante. En tal caso, se reexpresardn las
partidas en el orden enunciado hasta agotar a estas. La reserva legal se expondrd
por su valor no reexpresado.

f) La diferencia enfre el patfrimonio neto al inicio del ejercicio (reexpresado en
moneda de esa fecha segun el apartado IV.B.10.a. anterior) y la suma de los rubros
que lo componen (reexpresados o no en moneda de la misma fecha segun los
apartados anteriores IV.B.10.b. a IV.B.10.e.) constituird el saldo del rubro "Resultados
no asignados" al inicio del ejercicio reexpresado en moneda de esta fecha.

COMPARACION ENTRE LA RT 6 ORIGINAL DE LA FACPCE Y LA DOCTRINA CONTABLE
SOBRE ANTICUACION DE LAS PARTIDAS DEL PATRIMONIO NETO

Como es dable observar en el cuadro que sigue a continuacion, existen diferencias
entre la redaccién original de la RT 6 y la doctrina contable relacionadas con la
fecha de anticuacién de algunas partidas representativas del patrimonio neto.

DOCTRINA
PARTIDAS RT 6 ORIGINAL CONTABLE
Capital Social Fecha de Integracion Fechg de
suscripcion
o Fecha de aporte o decision de  Fecha de
Aportes no Capitalizados . - . .
irevocabilidad integracion
Primas de Emision Fecha de infegracién Fechg de
suscripcion

Atento a ello, seria conveniente tener en cuenta lo dispuesto por la doctrina
contable con respecto a este tema, en caso de reanudacién del API.

PROPUESTA PARA LA REALIZACION DEL AJUSTE DE CARACTER RETROACTIVO

Atento a la falta de un procedimiento para la realizacién del ajuste de cardcter
retroactivo en la redaccion actual de la RT N° 6 de la FACPCE, se propone lo
siguiente:

PRIMER PASO: a) identificacion de las partidas activas y pasivas al cierre del ejercicio
inmediato anterior que no estdn medidas en moneda de cierre; b) corregir la
medicion de aquellas partidas activas y pasivas que no estdn medidas en moneda
de cierre, usando como contrapartida AREA.

SEGUNDO PASO: reexpresar al cierre del ejercicio inmediato anterior las partidas del
pafrimonio neto (salvo aquellas que deban quedar en moneda nominal), con
excepcion de Resultados no Asignados, usando como contrapartida AREA.

TERCER PASO: determinar el nuevo monto del total del activo y pasivo al cierre del
12



ejercicio anterior, una vez que se han realizado las correcciones indicadas en el
pPAso primero.

CUARTO PASO: calcular el nuevo importe del total del patrimonio neto al cierre del
ejercicio anterior por diferencia entre el total del activo y el total del pasivo al cierre
obtenido en el paso tercero.

QUINTO PASO: obtener el total de las partidas del patrimonio neto reexpresadas y
aqguellas que deban quedar en moneda nominal en funcidn de lo previsto en el
paso segundo.

SEXTO PASO: determinar el nuevo saldo final de la cuenta Resultados no Asignados
por diferencia entre los totales calculados en los pasos cuarto y quinto.

SEPTIMO PASO: corregir el saldo final de la cuenta Resultados no Asignados por la
diferencia entre el importe calculado en el sexto paso y el monto que figura en la
informacion contable de cierre del ejercicio inmediato anterior, usando como
contrapartida la cuenta AREA.

Se analiza a continuacion cada uno de los pasos citados precedentemente:
PRIMER PASO:

a) identificacion de las partidas activas y pasivas al cierre del ejercicio inmediato
anterior que no estan medidas en moneda de cierre.

Las partidas activas y pasivas financieras que no tienen variacién nominal (VN) ya
estdn en moneda de cierre.

Las partidas activas y pasivas financieras que si tienen variacion nominal (VN)
estardn en moneda de cierre si se devengaron hasta el cierre sus componentes
financieros nominales y restaron los cobros o pagos, segun corresponda.

Las partidas activas y pasivas no financieras medidas a valores corrientes estardn en
moneda de cierre si se devengaron sus ajustes al valor nominal hasta el cierre del
ejercicio.

Las partidas activas y pasivas no financieras medidas a su costo histérico no estdn
en moneda de cierre, por lo tanto, corresponde que sean reexpresadas al cierre.
Recordemos que, tal como se expresara en las consideraciones previas, cuando se
pasa de moneda nominal a moneda homogénea, hay un impacto en el criterio de
medicidn de activos y pasivos a su costo histérico que debe pasar a costo histérico
reexpresado.

Ello implica que se debe proceder a la anticipacion de estas partidas: a) el saldo
inicial de las mismas serd el correspondiente al Ultimo instante en que se realizd el
APl (30 de septiembre de 2003); b) se debe agrupar los movimientos deudores y
acreedores por periodos mensuales; c) el saldo final anterior a su ajuste serd el de
cierre del ejercicio inmediato anterior.

Para redlizar dicha anticuacion se debe reformular el mayor de cada cuenta

incluyendo dos columnas: a) una para el coeficiente de reexpresion que
corresponda a cada instante de lectura; b) otra para los valores reexpresados.
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Valores

Fecha Debe Haber Saldo Coef.
Reexpre-sados
Saldo Inicial

Movimientos
Deudores

Movimientos acreedores

Saldo Final

Importe de la
Reexpresion

Las formulas para la determinacion de la reexpresion de las Partidas Activas vy
Pasivas son:

Partidas del Activo:
Saldo Inicial Reexpresado + Movimientos Debe Reexpresados — Movimientos Haber
Reexpresado — Saldo Final Reexpresado = Importe de la Reexpresion.

Partidas del Pasivo:
Saldo Inicial Reexpresado + Movimientos Haber Reexpresados — Movimientos Debe
Reexpresados — Saldo Final Reexpresado = Importe de la Reexpresion.

PRIMER PASO:

b) corregir la medicidon de aquellas partidas activas y pasivas que no estdn medidas
en moneda de cierre, usando como contrapartida AREA

El importe de la reexpresidon obtenido en el primer paso, inciso a), deberd ser
contabilizado como un Ajuste al Valor Nominal (AVN) para dejar medidas las
partidas en moneda de cierre, utilizando como confrapartida AREA, tal como se
ejemplifica a continuacién:

Partidas Activas:

AVN Activo
a AREA

Partidas Pasivas:

AREA
a AVN Pasivo

SEGUNDO PASO:
Reexpresar al cierre del ejercicio inmediato anterior las partidas del patrimonio neto
(salvo aquellas que deban quedar en moneda nominal), con excepcidon de

Resultados no Asignados, usando como confrapartida AREA.

Recordemos que, tal como se expresara en las consideraciones previas, cuando se
pasa de moneda nominal a moneda homogénea, hay un impacto en el pardmetro
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de capital a mantener que de capital financiero medido en moneda nominal debe
pasar a financiero medido en moneda homogénea.

Ello implica que se debe proceder a la anticuaciéon de estas partidas: a) el saldo
inicial de las mismas serd el correspondiente al Ultimo instante en que se realizé el
APl (30 de septiembre de 2003); b) se debe agrupar los movimientos deudores y
acreedores por periodos mensuales; c) el saldo final antes de su reexpresion serd el
de cierre del ejercicio inmediato anterior.

Para realizar dicha anticuaciéon se debe reformular el mayor de cada cuenta
incluyendo dos columnas: a) una para el coeficiente de reexpresion que
corresponda a cada instante de lectura; b) ofra para los valores reexpresados (4).

Valores

Fecha Debe Haber Saldo Coef.
Reexpresados

Saldo Inicial

Movimientos

deudores

Movimientos

acreedores

Saldo Final
Importe de la
Reexpresion

La formula para la reexpresion de las Partidas de Patrimonio Neto:

Saldo Inicial Reexpresado + Movimientos Haber Reexpresados — Movimientos Debe
Reexpresados — Saldo Final Reexpresado = Importe de la Reexpresion.

El importe de la reexpresion deberd ser contabilzado para dejar medidas las
partidas en moneda de cierre, utilizando como confrapartida AREA.

Partidas Patrimonio Neto:

AREA
a Partidas Patrimonio Neto

Las partidas del patrimonio neto que se deben reexpresar son:

- Capital Social: desde la fecha de su suscripcion; el importe de su reexpresion se
imputard a la cuenta Ajuste del Capital

- Aportes no Capitalizados: desde la fecha de su integracion; el importe de su
reexpresion se imputard a la cuenta Ajuste del Capital.

(4) Ostengo, Héctor, "Reexpresion del Patrimonio Neto y Resultados”. En: La

Moneda Funcional en un Contexto Inestable. Buenos Aires: Osmar Buyatti — Libreria
Editorial, 2011, p. 136.
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- Ajuste del Capital: su saldo al 30 de septiembre de 2003 se reexpresard.

- Primas de Emision: desde la fecha de su suscripcion.

- Ganancias Capitalizadas y Reservadas: su saldo al 30 de Septiembre de 2003 se
reexpresard; las capitalizaciones de ganancias y las nuevas ganancias reservadas
posteriores al 30 de septiembre de 2003 se reexpresardn en tanto provengan de
utilidades netas reales y no puramente nominales.

- RevalUos Técnicos: se reexpresardn desde la fecha a la cual corresponde dicha
medicion.

TERCER PASO:
Determinar el nuevo monto del total del activo y pasivo al cierre del ejercicio

anterior, una vea que se han realizado las correcciones indicadas en el paso
segundo.

SALDOS
CUENTAS CORRE- OBSERVACIONES
GIDOS
ACTIVOS Sin cambios
Financieros s/VN
Activos Sin cambios si fueron correctamente medidos al
Financieros c/VN cierre
Activos no Si cambian los que se deben medir a costo histérico
Financieros c/VN reexpresado.
Total, del Activo
Pasives Sin cambios
Financieros s/VN
Pasivos Sin cambios si fueron correctamente medidos al
Financieros c/VN cierre
Pasivos no Si cambian los que se deben medir a costo histérico
Financieros c/VN reexpresado.

Total, del Pasivo

CUARTO PASO:
Calcular el nuevo importe del total del patrimonio neto al cierre del ejercicio

anterior por diferencia entre el total del activo y el total del pasivo al cierre obtenido
en el paso tercero.

CUENTAS SALDOS CORREGIDOS

Total del Activo s/Paso Tercero

Total del Pasivo s/Paso Tercero

Total del Patrimonio Neto
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QUINTO PASO:

Obtener el subtotal de las partidas del patrimonio neto reexpresadas y aquellas que
deban quedar en moneda nominal en funcién de lo previsto en el paso segundo.

CUENTAS SALDOS REEXPRESADOS
Capital

Aportes no Capitalizados
Ajuste del Capital

Primas de Emision
Ganancias Capitalizadas
Revaluos Técnicos
Ganancias Reservadas

Subtotal del Patrimonio Neto

SEXTO PASO:

Determinar el nuevo saldo final de la cuenta Resultados no Asignados por diferencia
entre los totales calculados en los pasos cuarto y quinto.

CUENTAS IMPORTES
Total del Patrimonio Neto s/Paso Cuarto
Menos:
Subtotal del Patrimonio Neto s/Paso Quinto

Nuevo Saldo Final Resultados no Asignados (*)

(*) Este nuevo saldo final incluye los movimientos que modificaron oportunamente el
saldo de dicha cuenta tales como:

- Distribuciéon de dividendos

- Desafectaciones de ganancias reservadas,

- Etc.

SEPTIMO PASO:

Corregir el saldo final de la cuenta Resultados no Asignados por la diferencia entre
el importe calculado en el sexto paso y el monto que figura en la informacién
contable de cierre del ejercicio inmediato anterior, usando como contrapartida la
cuenta AREA.
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CUENTAS IMPORTES

Nuevo Saldo Final Resultados no Asignados s/Paso Sexto
Menos:

Saldo Final Resultados no Asignados s/EECC en moneda
nominal
Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores

CUENTAS IMPORTES

Saldo Final Resultados no Asignados s/EECC
Mdas o Menos AREA:

Nuevo Saldo Resultados no Asignados s/Paso Sexto

Si el Nuevo Saldo de Resultados no Asignados fuera deudor, podria ser absorbido
siguiendo el orden que se indica a continuacion:

a) Ganancias Reservadas
b) Aportes no Capitalizados
c) Capital Social.

Mientras el saldo de dicha cuenta sea deudor, no se podrian distribuir utilidades.

¢ QUE INDICE DE PRECIOS SE DEBERIA UTILIZAR PARA EL AJUSTE RETROACTIVO?

La RT é de la FACPCE establece que el indice de precios a utilizar para el gjuste
integral por inflacién es el Indice de Precios Internos al Por Mayor (IPIM) publicado
por el INDEC.

El problema con este indice de Precios es que se volvié poco confiable a partir del
ano 2006.

Se muestra a continuacién la evolucién seguida por los siguientes indices de precios:
- IPIM

- indice de Precios al Consumidor Privado

- indice de Precios al Consumidor de la Provincia de San Luis.

A efectos de su comparacién se tomod la evolucidon del IPIM entre octubre 2003 vy
diciembre 2005 y, a partir de ese mes, se elaboraron las series correspondientes al
indice de Precios al Consumidor Privado y al indice de Precios al Consumidor de la
Provincia de San Luis en funcién de las variaciones porcentuales mensuales
experimentadas por estos dos indices de precios.
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A pesar de que las canastas de bienes y servicios del IPIM, IPC Privado e IPC San Luis
son distintas, en el largo plazo no deberia haber tanta diferencia entre el primero y
los dos restantes.

Se puede observar que la variacién porcentual de la serie IPIM-IPC Privado y del
IPIM-IPC San Luis son muy similares, mientras que la correspondiente a la del IPIM del
INDEC es equivalente a un tercio de las dos anteriores.
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PROPUESTA DE iNDICE DE PRECIOS A UTILIZAR PARA EL AJUSTE RETROACTIVO

Debido a que la utilizacién del IPIM del INDEC produciria una significativa
subestimacion de:

- Activos y pasivos no financieros que deban medirse al cierre del ejercicio
inmediato anterior con el criterio de costo histdrico reexpresado.

- Partidas del Patrimonio neto al cierre del ejercicio inmediato anterior.

- Saldo de la cuenta de Resultados no Asignados.

Se propone construir una serie tal como se expresa a continuacion:

- Utilizar el IPIM del INDEC desde el 30/09/2003 hasta el 31/12/2005;

- A partir de enero 2006, utilizar las variaciones porcentuales mensuales del IPC San
Luis ya que, de la investigacion realizada, no existen otros indices generales de
precios que no sean publicados por el INDEC que abarquen el periodo de tiempo
que se deberia considerar (30/09/2003 al cierre del ejercicio inmediato anterior al
que se declare nuevamente en un contexto inflacionario).

CASO PRACTICO UTILIZANDO EL IPIM DEL INDEC Y SU COMPARACION UTILIZANDO LA
SERIE COMBINADA IPIM INDEC-IPC SAN LUIS

Los datos son los siguientes:

1) El contexto econdmico hasta el 31/12/14 estuvo caracterizado incorrectamente
como de estabilidad monetaria.
2) El modelo contable aplicado es el siguiente:

2.a) Capital a mantener: financiero

2.b) Unidad de medida: moneda homogénea salvo que se esté en estabilidad en
CUYO Cas0 se usa la moneda nominal.

2.c) Criterios de Medicién de Activos y Pasivos:

- Caja: valor nominal

- Deudores por Ventas: importe original mds intereses devengados menos cobros

- Mercaderias: costo de reposicion

- Inmueble: costo histérico menos depreciacion acumulada. La depreciacion
anual es del 2% sobre el valor del edificio que equivale al 80% del total, sin
considerar un valor recuperable al final de la vida Util asignada. La vida Ufil
transcurrida al 31-12-14 es de 300 meses. El saldo de la Depreciacién Acumulada al
30/09/03 es $ 1.100.

- Proveedores: importe original mds intereses devengados menos pagos.

3) No hay altas ni bajas del Inmueble durante el periodo 30/09/2003 al 31/12/2014.

4) No hay modificaciones en las partidas de Capital, Ajuste del capital y Reserva
Legal durante el periodo 30/09/2003 al 31/12/2014

5) Fecha del Ultimo API: septiembre 2003.

6) Se establece que el contexto es inestable (inflacionario) a partir del 1° de enero
de 2015

7) El coeficiente del IPIM entre octubre 2003 y diciembre 2014 (ambos meses
incluidos) es 3,9056

8) El coeficiente del IPIM para el ejercicio 2015 es del 1,1058 (no hay datos para
noviembre y diciembre 2015)

9) El coeficiente del IPC San Luis para el ejercicio 2015 es del 1,3163
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10) Los saldos de las cuentas patrimoniales al 31 de diciembre de 2014 son los

siguientes:

Caqja
Deudores por Ventas
Int. A Dev. Ds. Por Venta
Mercaderias
Inmueble
Dep. Ac. Inmueble
Total del Activo
Proveedores
Int. A Dev. Proveedores
Total del Pasivo
Capital
Ajuste del Capital
Reserva Legal
Resultados no Asignados
Total del Patrimonio Neto

La solucidén es:

PRIMER PASO:

1.000,00
3.000,00
(300,00)
2.800,00
5.000,00
(2.000,00)
9.500,00
(2.000,00)
200,00
(1.800,00)
(4.000,00)
(1.000,00)
(1.000,00)
(1.700,00)
(7.700,00)

a) Identificacion de las partidas activas y pasivas al cierre del ejercicio inmediato
anterior que no estdn medidas en moneda de cierre.

Caqja

Deudores por Ventas e Intereses a
Devengar Deudores por Venta

Mercaderias

Inmueble y
Acumulada Inmueble

Proveedores e Intereses

Devengar Proveedores

Depreciacion

Moneda de cierre pues estd medida a su valor
nominal a esa fecha

Moneda de cierre pues estd medida a su
importe original mds los intereses devengados
menos cobros

Moneda de cierre pues estd medida a su costo
de reposicion a esa fecha

Moneda nominal pues estd medida a su costo
histérico al 30/09/03

Moneda de cierre pues estd medida a su
importe original mds los intereses devengados
menos pPagos
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PRIMER PASO:

b) Corregir la medicion de aquellas partidas activas y pasivas que no estadn medidas
en moneda de cierre, usando como contrapartida AREA.

Fecha

30/09/200
5

31/12/201
4

31/12/201
4

31/12/201
4

Fecha

30/09/2003

31/12/2014

31/12/2014

31/12/2014

MAYOR CUENTA INMUEBLES

Conceptos Debe Horbe Saldo Coeficiente
Saldo Inicial 5.000,00 3.9056
Saldo Final 5.000,00 1,0000
Reexpresion 14.528,0 eI

0
Saldo  Final
Reexpresad 19.528,0
o} 0
MAYOR CUENTA DEP. ACUMULADA INMUEBLES
Coefi-
Conceptos Debe Haber Saldo .
ciente
Saldo Inicial 1100,00 3.9056
Dep. Octubre 6.67
2003 ' 1.106,67  3,8849
Dep. Noviembre
2003 6,67 1.106,67 40

() l
Saldo Final 2.000,00 1,0000
Reexpresion NS

P 5.811,20 7.811,20 presion
Saldo Final
Reexpresado 7.811,20

Importe
Reexpresad
o}

19.528,00

-5.000,00

14.528,00

Importe
Reexpresado

4.296,16
25,90

25,63

3.463,51
-2.000,00

5.811,20
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(a) Por razones de espacio, no se indica las cuotas de depreciacion de todos los
meses desde diciembre de 2003 hasta diciembre de 2014, sino directamente su total
($ 3.463,51)

La Dep. Ac. Inmuebles en moneda homogénea del 31/12/2014 también se puede
calcular como sigue:

e Vida Util franscurrida hasta diciembre 2014 = 25 anos equivalentes a 300

meses
e Cuota mensual de depreciacion =0,02/12=0,0017
e Costo reexpresado Inmueble a diciembre 2014 = 19.528,00

e Importe reexpresion Inmueble = Valor reexpresado — Valor nominal = 19.528,00
—5.000,00 = 14.528,00

e % depreciable = 80% de 19.528,00 = 15.622,40
15.622,40 * 0,0017 * 300 =7.811,20

e Dep. Ac. Inmueble contable = 2.000,00

e Ajuste Dep. Ac. Inmueble = 5.811,20

Inmuebles 14.528,00
a AREA
14.528,00
AREA 5.811,20
a Depreciacion Ac. Inmuebles
5.811,20

SEGUNDO PASO:

Reexpresar al cierre del ejercicio inmediato anterior las partidas del patrimonio neto
(salvo aqguellas que deban quedar en moneda nominal), con excepcion de

Resultados no Asignados, usando como confrapartida AREA.
MAYOR CUENTA CAPITAL
Fecha Conceptos Debe Haber Saldo Coeficiente OIS
Reexpresado
30/09/2003 Saldo Inicial 4.000.00 3.9056 15.622,40
31/12/2014 Saldo Final 4.000.00 1,0000 -4.000,00
31/12/2014 Reexpresion i Reexpresion 11.622,40
Saldo Final
31712/2014 ¢ oexp. 4.000,00
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Fecha

30/09/2003

31/12/2014

31/12/2014

31/12/2014

31/12/2014

Conceptos Debe  Haber Saldo
Saldo Inicial 1.000,00
Saldo Final 1.000,00
Reexpresion
Capital 11.622,40 12.622,40
Reexp. A
del Cap. 2.905,60 15.528,00
Saldo  Final
Reexp. 15.528,00

Importe

Coeficiente Reexpresado
3.9056 3.905,60
1,0000 -1.000,00

Reexpresion 2.905,60

Fecha

30/09/2003

31/12/2014

31/12/2014

31/12/2014

AREA

Conceptos Debe  Haber Saldo
Saldo Inicial 1.000,00
Saldo Finall 1.000,00
Reexpresion 2.905,60 3.905,60
s 905,60

a Ajuste del Capital
Reserva Legal

Coeficiente _MPore
Reexpresado
3,9056 3.905,60
1,0000 -1.000,00
Reexpresion 2.905,60
17.433,60
14.528,00
2.905,60



TERCER PASO:

Determinar el nuevo monto del total del activo y total del pasivo al cierre del
gjercicio anterior, una vez que se han realizado las correcciones indicadas en el

pPAso primero.

Caqja

Deudores por Ventas

Intereses a Devengar Deudores por Venta

Mercaderias

Inmueble (Paso 1)

Depreciacion Acumulada Inmueble (Paso 1)
Nuevo Total del Activo

Proveedores

Intereses a Devengar Proveedores

Nuevo Total del Pasivo

CUARTO PASO:

1.000,00
3.000,00
(300,00)
2.800,00
19.528,00
(7.811,20)
18.216,80
(2.000,00)
200,00
(1.800,00)

Calcular el nuevo importe del total del patrimonio neto al cierre del ejercicio
anterior por diferencia entre el total del activo y el total del pasivo al cierre obtenido

en el paso tercero.

Nuevo Total del Activo (Paso 3)
Nuevo Total del Pasivo (Paso 3)

Nuevo Total del PN

QUINTO PASO:

18.216,80
(1.800,00)

16.416,80

Obtener el subtotal de las partidas del patrimonio neto reexpresadas y aquellas que
deban quedar en moneda nominal en funcién de lo previsto en el paso segundo.

Capital (Paso 2)
Ajuste del Capital (Paso 2)
Reserva Legal (Paso 2)

Subtotal PN Reexpresado

4.000,00
15.528,00
3.905,60

23.433,60
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SEXTO PASO:

Determinar el nuevo saldo final de la cuenta Resultados no Asignados por diferencia
entre los totales calculados en los pasos cuarto y quinto.

Nuevo Total del PN (Paso 4) 16.416,80
menos Subtotal PN Reexpresado (Paso 5) 23.433,60
Nuevo saldo (deudor) de Res. No Asignados 7.016,80

SEPTIMO PASO:

Corregir el saldo final de la cuenta Resultados no Asignados por la diferencia entre
el importe calculado en el sexto paso y el monto que figura en la informacion
contable de cierre del ejercicio inmediato anterior, usando como contrapartida la
cuenta AREA.

Nuevo saldo (deudor) de Res. No Asignados (Paso 6) 7.016,80
menos:
Saldo contable de Res. No Asignados (1.700,00)

Diferencia a ajustar 8.716,80
Resultados no Asignados 8.716,80

a AREA

8.716,80
MAYOR CUENTA AREA
Concepto Debe Haber Saldo

Redet. Partidas Activas 14.528,00 14.528,00
Redet. Partidas Pasivas 5.811,20 8.716,80
Reexp. Partidas del PN 17.433,60 -8.716,80

Redet. Saldo Resultados no

Asignados 8.716,80 0.00
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Saldos de las cuentas patrimoniales al 31/12/14 después del ajuste de cardcter
retroactivo

Caja 1.000,00
Deudores por Ventas 3.000,00
Intereses a Devengar Deudores Por Venta (300,00)
Mercaderias 2.800,00
Inmueble 19.528,00
Depreciacion Acumulada Inmueble (7.811,20)

Total del Activo (a) 18.216,80
Proveedores (2.000,00)
Intereses a Devengar Proveedores 200,00

Total del Pasivo (a) (1.800,00)
Capital (4.000,00)
Ajuste del Capital (15.528,00)
Reserva Legal (3.905,60)
Resultados no Asignados 7.016,80

Total del Patrimonio Neto 16.416,80

a) Estos son los importes que se deben consignar en el primer paso del proceso
secuencial de la RT 6 en el ejercicio en el que se reinicia el API:

Total del Activo Inicio en Moneda Homogénea de ese instante 18.216,80

Total del Pasivo Inicio en Moneda Homogénea de ese instante (1.800,00)

A continuacién, se presenta una comparacién entre los importes que surgirian de
aplicar el IPIM INDEC vy la Serie Combinada del IPIM INDEC-IPC San Luis:

COMPARACION UTILIZACION IPIM DEL INDEC E IPIM-IPC SAN LUIS

Saldos al 31/12/14

o Thbe’  conlPNRCSan oo
Caja 1.000,00 1.000,00 0%
Deudores por Ventas 3.000,00 3.000,00 0%
Int. a Dev. Ds. Por Venta (300,00) (300,00) 0%
Mercaderias 2.800,00 2.800,00 0%
Inmueble 19.528,00 40.992,00 110%
Depreciacion Ac. Inmueble (7.811,20) (16.396,80) 110%
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Total del Activo 18.216,80
Proveedores (2.000,00)
Int. A Dev. Proveedores 200,00

Total del Pasivo (1.800,00)
Capital (4.000,00)
Ajuste del Capital (15.528,00)
Reserva Legal (3.905,60)
Resultados no Asignados 7.016,80

Total del Patrimonio Neto (16.416,80)

31.095,20 71%

(2.000,00) 0%
200,00 0%
(1.800,00) 0%
(4.000,00) 0%
(36.992,00) 138%
(8.198,40) 110%
19.895,20 184%
(29.295,20) 78%

Como es dable de apreciar, los importes de las cuentas del activo y pasivo que
deben medirse a costo histérico reexpresado (Inmueble y Dep. Ac. Inmueble, en
este caso) como asi también las cuentas representativas del patrimonio neto,
quedan subvaluadas en forma significativa si se utilizara el IPIM INDEC como
producto de la distorsion de este Ultimo indice a partir de enero de 2006.

COMPARACION DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/15 EN MONEDA
HOMOGENEA DE DICIEMBRE 2015 UTILIZANDO IPIM INDEC Y LA SERIE COMBINADA

IPIM INDEC-IPC SAN LUIS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/15 (usando IPIM INDEC)
EN MONEDA HOMOGENEA DE DICIEMBRE DE 2015
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior (a)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 1.105,80
Deudores por Ventas 2.985,66
Mercaderias 3.096,24
Total Activo Corriente 7.187,70
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble (ver Nota N°...) 12.956,43
Total del Activo no Corriente 12.956,43
Total del Activo 20.144.13
PASIVVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 1.990,44
Total del Pasivo Corriente 1.990,44
Total del Pasivo 1.990,44
PATRIMONIO NETO
Total del Patrimonio Neto (ver Nota N° y EEPN) 18.153,69
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(a) Los importes correspondientes a esta columna surgen de multiplicar por el
coeficiente 1,1058 los saldos de las partidas que surgen del Estado de Situacion

Patrimonial al 31/12/14 en moneda homogénea de diciembre 2014.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/15 (usando serie IPIM
INDEC-IPC SAN LUIS) EN MONEDA HOMOGENEA DE DICIEMBRE DE 2015

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 1.316,30
Deudores por Ventas 3.554,01
Mercaderias 3.685,64
Total del Activo Corriente 8.555,95
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble (ver Nota N°...) 32.374,66
Total del Activo no Corriente 32.374,66
Total del Activo 40.930,61
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 2.369,34
Total del Pasivo Corriente 2.369,34
Total del Pasivo 2.369,34
PATRIMONIO NETO
Total del Patrimonio Neto (ver Nota N° y EEPN) 38.561,27

a) Los importes correspondientes a esta columna surgen de multiplicar por el
coeficiente 1,3163 los saldos de las partidas del Estado de Situacion Patrimonial al
31/12/14 en moneda homogénea de diciembre 2014.

COMPARACION DEL ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31/12/15 EN
MONEDA HOMOGENEA DE DICIEMBRE 2015 UTILIZANDO IPIM INDEC Y LA SERIE
COMBINADA IPIM INDEC-IPC SAN LUIS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL

31/12/15 utilizando IPIM INDEC

APORTES DE LOS RESULTADOS ACUMULADOS TOTAL DEL PN

PROPIETARIOS
Ganancias Reservadas

Capit Ajuste Reserv Total resuliee) Ejercici Seie
os No o
al del Total a Reserv . Total o} .
. . Asignad Anterio
Social  Capital Legal as o5 Actual
Saldos al
31/12/14 40000 17.594, 21.594, 43188 4.31838 187986 6.198.67 27.792,7
(@) 0 06 06 1 1 3
AREA (9.639.04  (9.639.0 (9.639.0
(Nota ....) ) 4) 4)
(o)
saldosal 4 nh0 0 17594, 21594, 43188 43188 (775918 (34403 18.153.6
31/12/14
o 0 06 06 1 1 ) 7) 9
Modificad
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oS

Variacion
es del
ejercicio:
Saldos al
31/12/15

(a) Los importes correspondientes a esta fila surgen de multiplicar por el coeficiente
1,10588 los saldos de las partidas del Patrimonio Neto que surgen del Estado de
Situacion Patrimonial al 31/12/14 luego de redlizar el ajuste de cardcter retroactivo,
con excepcion del correspondiente a la partida Resultados No Asignados que es el
que surge de multiplicar el saldo al 31/12/14 en moneda nominal por el coeficiente
1,1058.

(b) El importe del AREA surge de multiplicar por el coeficiente 1,1058 el importe
determinado en el Paso 7.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL

Saldos al
31/12/14
(a)
AREA
(Nota ....)
(b)
Saldos al
31/12/14
Modificad
os
Variacion
es del
ejercicio:
Saldos dl
31/12/15

APORTES DE LOS
PROPIETARIOS

31/12/15 utilizando IPIM-IPC San Luis
RESULTADOS ACUMULADOS

Ganancias Reservadas

Resultad
os No
Asignad
os

2.237,71

(28.425,7
7)

(26.188,0
6)

TOTAL DEL PN

Ejercicio
Actual

66.987,0
&

(28.425,7
7)

38.561,2
7

Ejercici
o
Anteri
or

(a) Los importes correspondientes a esta fila surgen de multiplicar por el coeficiente
1,3163 los saldos de las partidas del Patrimonio Neto que surgen del Estado de
Situacion Patrimonial al 31/12/14 luego de realizar el ajuste de cardcter retroactivo,
con excepciéon del correspondiente a la partida Resultados No Asignados que es el
que surge de multiplicar el saldo al 31/12/14 en moneda nominal por el coeficiente

1,3163.

(b) El importe del AREA surge de multiplicar por el coeficiente 1,3163 el importe que

resultaria del Paso 7.
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